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Relatorio sobre a revisdo de informacges trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Instituto Hermes Pardini S.A. e Controladas

Introducao

Revisamos as informag¢descontabeis intermediarias, individuais e consolidadas, do Instituto Hermes
Pardini S.A.( a fi Co mp, eontllds aod=prmuléario de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao
trimestre findo em 31de marco de 2017, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de marcode 2017
e as respectivas demonstra¢fes do resultadodo resultado abrangente, das mutacées do patriménio

liquido e dos fluxos de caixa para operiodo de trés mesesfindo nessa data,assim comoo resumo das
principais politicas contabeis e as demais notasexplicativas.

A administracéo é responsavel pelaelaboracdo das informagdescontabeis intermediarias individuais e
consolidadas de acordo com oPronunciamento Técnico CPC 21i Demonstragao Intermediaria ecom a
norma internacional de contabilidade IAS 347 Interim Financial Reporting , emitida pelo International
Accounting Standards Board (IASB), assim como pelaapresentacdo dessas informacg6es de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboc¢dio das
Infor magBes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade € a de expressar uma conclusdo sobre essas
informacdes contdbeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionaisgle revisdo de informacdes
intermediérias (NBC TR 24107 Revisdo de Informacfes Intermediérias Executada pelo Auditor da
Entidade e ISRE 241071 Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor

of the Entity , respectivamente). Umarevisdo de informagfes intermediarias consiste na realiza¢éo de
indagag®es, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo
de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma résdo é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos
significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao

de auditoria.

PricewaterhouseCooperRua dos Inconfidentes 911, 17° e 1B&lo Horizonte MG Brasil30140-128, Caixa PostaR89
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Instituto Hermes Pardini S.A.

Concluséo sobre as informacgfes intermediarias

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informacdes trimestrais
acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantesde acordo com oCPC 21e o IAS
34, aplicaveis a elaborazdo das Informagbes Trimestrais- ITR, e apresentadasde forma condizente com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
DemonstragBes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrac6eglo valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes
ao periodo de trés mesesfind o em 31de marco de 2017, preparadas sob a resporsabilidade da
administragdo da Companhia, cuja apresentagdo nas informagdes intermediérias € requerida de acordo
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracéo de Informactes
Trimestrais i ITR e considerada informac&o suplementar pelas IFRS, que ndo requerem apresentacéo da
DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos
anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que nao foram elaboradas de maneira consistete, em todos 0s seus aspectos relevantegm
relacéo asinformacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Belo Horizonte, 4 de maio de 2017
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PARDINI

Belo Horizonte, 4 de maiode 2017 i1 O I nstituto Hermes Pardini S. A. (Al HPO) , uma da
Brasil, divulga seus resultados operacionais e financeiros referentes ao primeiro trimestre de 2017 (1T17). Exceto se indicadde outra forma, as
informagbes deste documento estdo expressas em moeda corrente nacional (em Reais). As demonstracdes financeiras consolidadai
Companhia sdo elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, baseadas na Lei das Sociedades por Agdesas n
regulamentacdes da CVM.

1. Destaques Operacionais e Financeiros

1.1.
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Destaques financeiros no 1T17:

Concluséo do processo déAbertura de Capital , com captagdo primaria de R$ 187,3 milhdes;
Crescimento daReceita Bruta (+27,2%), do EBITDA Ajustado  (+24,9%) e do Lucro Liquido

(+51,2%);

Manutencgédo de altos niveis de lucratividade : margem EBITDA Ajustada de 24,1% emargem

liquida de 11,7%;

ROIC (Retorno sobre o Capital Investido) sem agio de 30,8%%;

Captacao de R$ 210 milhSes por meio de emissdo d®ebentures (CVM 476), com prazo de 5 anos e taxa
de CDI +1,57% a.a.;

Em Assembleia Geral realizada em 28 de abril, os acionistas aprovaram alistribuicdo de dividendos no
valor de R$ 158,5 milhdes, equivalentes a R$ 1,21 por acao ordinaria (PARD3).

1.2. Destaques 1T17 no segmento Lab  -to-Lab:

f
f
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Crescimento consistente no volume de exames (+26,3%) e na receita bruta por cliente (+12,8%);
Estratégia comercial  resultou no aumento na base de clientes: mais de 4.800 clientes geraram receita ao
longo do trim estre;

Expertise no relacionamento e alto nivel de servico  resultaram no crescimento na receita nos
mesmos clientes (samelab-sales) de 14,7%.

1.3. Destaques 1T17 no segmento PSC:
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Expansdo no Rio de Janeiro, com a abertura de uma nova loja em Sao Gongalo (800m? de area de
atendimento), com estrutura para exames de analises clinicas e imagem;

Crescimento no volume de exames (+7,4%), apesar do cenério econbmico recessivo;

Foco naotimizacdo d o0 uso dos ativos : receita bruta por m2 cresceu 33,5%, beneficiado pelo mix do
Laboratério Guanabara;

NPS (Net Promoter Score) do Hermes Pardini atingiu 73% no trimestre;

Resiliéncia mesmo em mercado com alta concentragdo de vidas em poucos operadores de &de:
crescimento da receita nas mesmas lojas $S9 de 7,5%.

1.4. Destaques Operacionais no 1T17:

f
f
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Iniciamos oficialmente o projeto Enterprise 2018 , com o envio do RFI (Request For Information) aos
principais fornecedores de tecnologia de automacéo laborabrial;
Construcdo doNTA (Nucleo Técnico Operacional) no Rio de Janeiro (RJ), com inauguracgao prevista

para o més de maio. Esta estrutura serd um pilar importante em nossa estratégia, pois deve suportar o
crescimento de Analises Clinicas no laboratério Guanabara e fortalecer nossa posigdo competitiva emLab -
to-Lab no RJ, ao permitir (i) a oferta de Apoio Total e (ii) prazo de atendimento aos clientes em exames de
baixa complexidade.



PARDINI

2. Carta da Administracao

E com grande satisfagcdo que apresentamos aos acionistas e ao mercado em geral o Relatério de Divulgacdo de
Resultados do Instituto Hermes Pardini, referente ao primeiro trimestre de 2017 (1T17).

O 1T17 ficou marcado na histéria da Companhia por conta da onclusédo do processo de abertura de capital. A Oferta
Puablica de AcBes movimentou mais de 46 milhdes de acdes ordinarias (PARD3), equivalentes a aproximadamente
R$ 877 milhdes, incluindo-se ai a oferta base e o lote suplementar Green Shog. A companhia captou na Oferta
Priméaria cerca de R$ 187 milhdes que serdo utilizados em projetos de expansédo. A abertura de capital € mais um
passo importante no processo de desenvolvimento da governanga corporativa. Temos como acionistas mais de
4.000 pessoas fisicas e Iyuns dos maiores e mais respeitados gestores de recursos do Brasil e do mundo, que vdo
nos acompanhar nesse novo ciclo de crescimento e poderao nos ajudar a construir uma empresa ainda mais rentavel
e competitiva ao longo dos préximos anos.

Neste primeiro trimestre do ano, observamos continuidade no movimento de deterioragdo de alguns indicadores
macroecondmicos relevantes, como por exemplo a taxa de desemprego. De acordo com o IBGE (pesquisa PNAD
continua), a taxa de desocupagéo alcangcou 13,2% nfinal de fevereiro, o maior patamar da série histérica iniciada

em 2012, o que equivale a 13,5 milh6es de pessoas desocupadas. Por outro lado, no periodo observamos evolucao
em temas importantes, como por exemplo a retracdo dos indices de inflacdo, reducdoda taxa basica de juros
(SELIC) e avango nas expectativas de mercado com relacdo a possivel retomada dos niveis de atividade econdmica
nos préximos trimestres.

A crise econbmica e 0 aumento das taxas de desemprego naturalmente tiveram efeitos sobre o segnto de salude
privada, sobretudo quando avaliamos a quantidade de beneficiarios dos planos de salde. De acordo com a ANS, no
1T17 mais de 130 mil pessoas perderam 0 acesso a planos de salde, o que representou uma queda de 0,3% em
relacdo a posicdo de dezebro de 2016.

Mesmo nesse contexto macroecondmico desafiador, no 1T17 conseguimos apresentar forte evolucdo nas métricas
operacionais e financeiras de ambas as unidades de negécio.

No segmento Lab -to-Lab, no 1T17 continuamos observando um forte ritmo de expanséo, assim como ja havia
ocorrido em 2016. No trimestre, executamos cerca de 15,2 milh6es de exames, 0 que representa crescimento de
26,3% em relagdo ao 1T16. A receita bruta totalizou R$ 152,5 milhdes no 1T17, evolugédo de 19,0% em relacdo ao
mesmo periodo do exercicio anterior. Esses fortes indicadores de crescimento s&o resultado de uma estratégia
comercial direcionada a (i) expandir nossa carteira de clientes e (ii) expandir nossoshare of wallet dentro da base
atual. Com relacdo ao primeiro ponto, vale destacar que encerramos o trimestre com 4.847 clientes que geraram
receita ao longo do periodo, espalhados por todo o pais, 0 que representou uma expanséo de 5,5%. Com relacdo ao
segundo ponto, chamam a atencdo a evolucdo da receita bruta média por @nte, que atingiu R$ 31,5 mil no 1T17
(+12,8% em relagcdo ao 1T16) e o indicadoSame Lab Sales que apresentou crescimento de 14,7% frente ao primeiro
trimestre de 2016.

Ja no segmento PSC, encerramos o trimestre com 5,6 milhdes de exames realizados e reeita bruta de R$ 140,5
milhdes, evolucédo de 7,4% e 38,6% quando comparados ao 1T16, respectivamente. E importante ressaltar que
ambos os indicadores de crescimento foram beneficiados pela incorporagdo do laboratério Guanabara (RJ), cujo
controle foi adqui rido no final de 2016.

Quando avaliamos os resultados por regional, concluimos que nossa operacdo d&&do Paulo é a que mais vem
sentindo os efeitos negativos da crise econémica. A retracao na receita bruta, quando comparada ao mesmo periodo
do ano anterior, reflete a queda no ticket médio e a redug¢édo na quantidade de vidas cobertas por operadoras de
salide. Como consequéncia, a margem operacional observada no trimestre ficou abaixo da média historica,
sobretudo por conta da alta alavancagem operacional, rélexo do mix de receitas que é mais dependente de exames
de imagem.
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Por outro lado, no Rio de Janeiro ficamos positivamente surpresos com os resultados obtidos no primeiro
trimestre, inclusive acima das previsfes internas. Em janeiro, iniciamos a integracéo do laboratério Guanabara e ja
conseguimos implementar melhorias pontuais no processo de atendimento a clientes. Além disso, inauguramos a
unidade Sdo Gongalo, com aproximadamente 800m2 de area de atendimento e estrutura adequada para oferecer
exames de Analises Clinicas e de Imagem. Esta nova loja vem apresentando uma curva de maturagdo bem mais
acelerada que nossas médias histéricas, reforcando nossa percepc¢éo de que a demanda no mercado local vem sendo
direcionada para laboratdrios capazes de ofereer alta qualidade a um preco competitivo. Tais resultados também
foram beneficiados pelo fato de que a loja foi credenciada pelos principais operadores de saude logo apés sua
inauguracdo. No segundo trimestre deveremos inaugurar o NTA (Nucleo Técnico Avartado) no Rio de Janeiro, que
ndo apenas permitira internalizar a execugdo dos exames de analises captados em nossas lojas proprias, como
também aumentara a competitividade de nossa operagdad.ab -to -Lab na regiéo.

Em Belo Horizonte , nossa percepc¢do é que a for¢ca da marca Hermes Pardini vem permitindo que nossa operagao
local apresente estabilidade no volume de exames, mesmo num cenério de retracdo de mercado. Enquanto nossos
maiores concorrentes optaram por fechar lojas no periodo, decidimos manter nossas 64 lojas abertas. Como
resultado de tal deciséo, observamos forte evolugdo nos exames de imagem, com destaque para o aumento de 10%
na quantidade de exames de ressonancia magnética. Por fim, observamos boa recuperagdo das margens
operacionais em Goiania , quando comparadas aos trimestres anteriores, sobretudo em fung¢édo da retomada da
volumetria de exames na regido.

A expansdo observada na volumetria de exames em ambas as unidades de negdcio resultou na melhoria das
respectivas margers operacionais: a margem bruta encerrou o trimestre em 37,7% no segmentd_ab -to -Lab (37,1%
no 1T16) e 31,1% no segmentBSC (29,7% no 1T16).

Outro ponto que merece destaque foi o lucro liquido, que fechou o primeiro trimestre em R$ 31,3 milhdes,
representando evolugdo de 51,2% quando comparado ao mesmo periodo do exercicio anterior. A margem liquida
também melhorou no periodo, passando de 9,8% no 1T16 para 11,7% no 1T17.

A performance operacional do trimestre, com geracao de caixa operacional da ordem deR$ 8,8 milhdes, e a
captacdo de recursos na Oferta Primaria permitiram que a Companhia mantivesse um nivel de alavancagem
extremamente saudavel. Encerramos o 1T17 com caixa liquido de R$ 60,7 milhBes, mesmo com o pagamento de
dividendos no montante de R$ 64,7 milhdes realizado em fevereiro. De forma a otimizar nossa estrutura de capital,
nos proximos trimestres deveremos voltar a trabalhar com posigéo de divida liquida, sempre mantendo um patamar
adequado de alavancagem que permita reduzir o custo médio paderado de capital (WACC).

Continuamos otimistas com as perspectivas operacionais e financeiras para o Instituto Hermes Pardini. No curto e
médio prazos, a queda nas taxas de juros (SELIC) e a perspectiva de observar uma retomada econdmica ainda que
timid a nos proximos trimestres, fato este ja apontado por diversos analistas de mercado, deveriam colaborar para a
criagdo de novas vagas de emprego e, com isso, aumentar a quantidade de pessoas com acesso a planos de saude. No
longo prazo, o setor deve se benficiar do envelhecimento da populacdo brasileira, dado que existe uma forte
correlagdo entre a quantidade de exames realizados, o ticket médio e a idade do paciente.

No segmentoLab -to -Lab , também enxergamos oportunidades para buscar crescimento nos patamares de receita e
expansdo das margens de lucro. Primeiramente, a potencial retomada da atividade econémica pode trazer expansao
no volume de exames para nossos clientes, o que deve naturalente beneficiar a Companhia. Em segundo lugar,
acreditamos que a tendéncia de terceirizacdo de exames de analises clinicas deve continuar avancando ao longo dos
proximos periodos. Finalmente, o nosso foco em pesquisa e desenvolvimento devera permitir quea Companhia
continue desenvolvendo novos testes para os clientes, ampliando o portfolio de exames.
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Na unidade de negéciosPSC, nossa estratégia é otimizar o uso dos ativos nas pracas de Belo Horizonte e Goiania,
onde inauguramos uma quantidade significativa de lojas entre 2013 e 2015. O nivel de alavancagem operacional
deste segmento ® maior, dado que uma parcela signific
forma, a potencial retomada da economia nos préximos trimestres poderia ajudar esta unidade de negécios a
manter as margens de lucro em patamares mais proximos das médias histéricas. Em S&o Paulo e no Rio de Janeiro,
nossa estratégia passa por buscar oportunidades de crescimento nos préximos trimestres. Esperamos abrir novas
lojas em ambos os estados ao longo de 2017.

Por fim, continuaremos trabalhando para manter o Instituto Hermes Pardini entre as empresas mais rentaveis e
sélidas do mercado, honrando nossos compromissos corporativos, com ética, responsabilidade e, acima de tun
rigor técnico, reforgando sempre os pilares de nossa marca: medicina, salde e berestar.

Muito obrigado,

Roberto Santoro Meirelles

Diretor Presidente
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Medicina, Salde e Bem-estar

3. Demonstracao de Resultados do Exercicio

3.1 Receita Bruta

A receita bruta de prestacdo de servicos atingiu R$ 289,1 milhdes no 1T17, um crescimento de 27,2% em relacé@o ao
1T16. O aumento foi observado tanto no segmentoLab -to-Lab, cuja receita bruta aumentou 19,0% entre os

periodos, quanto no segmentoPSC, cuja receita bruta aumentou 38,6%, decorrente sobretudo da consolidacdo do
Guanabara nos resultados da Companhia a partir de 23 de dezembro de 2016.

Receita Bruta (R$ MM)Trimestre

289,1

R$ MM 1T16 1T17 Variagao
Lab-to-Lab 128,2 1525  19,0%
PSC 101,3 140,5 38,6%
Eliminacdes -2,2 -4,0 81,4%
Consolidado 227,3 289,1 27,2%

1T16 1T17
H Lab-to-Lab m PSC

A representatividade do segmento PSC na composi¢céo da receita bruta aumentou no 1T17, passando de 44,2% no
1T16 para 48,0% neste trimestre, sobretudo como resultado da incorporacdo da receita do Guanabara.

As eliminagdes descritas na tabela acima referemse principalmente a transagfesintercompany e sédo excluidas para
fins do célculo da receita bruta contabil.

Receita bruta do segmento Lab -to-Lab

No segmento Lab -to-Lab , a receita bruta totalizou R$ 152,5 milhdes no 1T17 ante R$ 128,2 milhdes nho mesmo
periodo de 2016, representando aumento de 19,0%.

Receita Bruta Lalho-Lab (R$ MM)

+19,0%

147,0 155,8 148,2 152,5
128,2

1T16 2T16 3T16 4T16 1T17
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Este aumento foi resultado principalmente do crescimento do nimero de clientes e de volume de exames ao longo
dos ultimos trimestres. A quantidade de exames no segmentolLab -to -Lab apresentou aumento de 26,3% no 1T17
guando comparado com o mesmo periodo de 2016, atingindo 15,2 milhdes no trimestre. O nimero de kientes que
geraram receita totalizou 4.847 no 1T17, aumento de 5,5% em relacdo ao mesmo periodo de 2016.

Labto-Lab: Volume de exames (milhdes) e Numero de Clientes (geradores de receita no periodo
preco médio (R$ / exame)

4.906
4732 4.823 4.847
4.594

1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 1T16 2T16 3T16 4T16 1T17
mmm \Volume total de exames (MM)——Preco Médio

O aumento no nimero de clientesLab -to -Lab nos Ultimos trimestres foi resultado da estratégia da Companhia em
expandir a sua base de clientes tantcem rotas existentes quanto através da abertura de rotas comerciais estratégicas
principalmente nas regides Nordeste, Sul e Centro Oeste, sem a necessidade de investimentos relevantes em bases
operacionais. O crescente volume de exames nos ultimos trimestre reflete a estratégia do IHP em buscar ndo
somente 0 aumento da sua base de clientes, mas também a introducao de novos exames nos sepsrtfolios e uma
maior participagdo no share of wallet dos exames terceirizados por seus clientes. Como resultado, a méd de
volume de exames por cliente gerador de receita apresentou evolucdo de aproximadamente 19,7% no 1T17 quando
comparado com 0 mesmo periodo de 2016.

O ticket médio por exame para clientes no segmentoLab -to-Lab apresentou redugdo de 5,7% no 1T17 quaral
comparado com o 1T16, principalmente como resultado do aumento do nimero de clientes ocorrido ao longo de
2016. Usualmente os novos clientes iniciam o relacionamento enviando para o IHP exames com menor nivel de
complexidade e consequentemente tickets mélios mais reduzidos. Apds a maturagéo destes clientes na base ativa da
Companhia, 0s mesmos passam a enviar exames com maior nivel de complexidade e oferecer novos exames, 0s
quais passaram a fazer parte do seu portfolio ao estabelecerem relacionamento coercial com o IHP. Esta reducéo

do ticket médio por exame foi mais do que compensada pelo aumento do volume de exames processados, fazendo
com que a receita por cliente apresentasse crescimento de 12,8% no 1T17 quando comparado com o0 1T16, passando
de R$ 27,9 mil para R$ 31,5 mil por cliente por trimestre.

Receita Bruta por cliente (R$ Mil)

+12,8%

32,3

315
311 30,2
27.9
1T16 2716 3716 4716 1717
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Medicina, Salde e Bem-estar

Receita por cliente calculada como Receita Bruta no periodo / nimero de clientes que geraram receita no periodo.

No conceito de same lab sales a receita bruta apresentou crescimento de 14,7% no 1T17 quando comparado com o
1T16. A andlise do indicador desame lab salespermite inferir que aproximadamente 75% do crescimento em receita
bruta apresentado pelo segmentoLab -to-Lab resulta de clientes que ja faziam parte da base de clientes ativos do
IHP no ano anterior.

Crescimento da Receita Bruta YoY

24,4% 23,5% 23,7%

19,0%

16,3%

1T16 2T16 3T16 4T16 1T17

H Lab-to-Lab ®m Same Lab Sales

Receita bruta do segmento PSC

No segmento PSC, a receita bruta totalizou R$ 140,5 milhdes no 1T17 ante R$ 101,3 milhdes no mesmo periodo de
2016, representando aumento de 38,6%. Excluindo os efeitos do Guanabara, a receita bruta do segmentoPSC
apresentou aumento de 4,8% no 1T17 ante o mesmo periodo de 2016.

As lojas de Minas Gerais, onde a Companhia atua através das marcas Hermes Pardini e CEMEDI, representaram
cerca de 52,5% dareceita bruta do segmento PSC no 1T17. O Rio de Janeiro, mercado no qual a Companhia atua
majoritariamente através das 9 lojas com a marca Guanabara, representou cerca de 24,4% da receita no 1T17. Os
outros mercados de atuagdo da Companhia no segmentdSC, Goias (marca Padrédo) e Sao Paulo (marca Hermes
Pardini), representaram participagbes de 12,0% e 11,1% da receita bruta no 1T17, respectivamente. Todos os
mercados de atuacdo da Companhia apresentaram aumento da receita bruta quando comparamos o 1T17 com
1T16, exceto em S&o Paulo, onde o volume de exames foi impactado pelo encerramento das atividades de 2 lojas ao
longo de 2016 e a continuidade do cenario econémico negativo.

Receita Bruta PSC (R$ MM) Receita Bruta PSC (R$ 140,5 MM)

140,5
97,9
1,9
102,94 96,0
11,1%
1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 GO

12,0%
m PSC Ex Guanabaram PSC Guanabara

Receita bruta incluindo coleta domiciliar e DAE (departamento de atendimento a empresas).
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O cenario de desemprego e desaceleracdo econbémica continuou limitando o aumento do volume de exames do
segmento PSC durante o 1T17. Excluindo Guanabara, o volume de exames no 1T17 se manteve praticamente
constante em relagdo ao mesmo perido de 2016, em aproximadamente 5,2 milhdes. Incluindo o laboratério
Guanabara, o volume de exames atingiu 5,6 milhées no 1T17, aumento de 7,4% em relacdo ao 1T16, refletindo o
desempenho positivo da operacdo no Rio de Janeiro.

Por sua vez, o ticket médiopor exame, excluindo efeitos do Guanabara, apresentou aumento de 6,1% no 1T17 ante o
1T16, passando de R$ 19,3 por exame para R$ 20,5 por exame sobretudo como resultado da maior participacao dos
exames de imagem, principalmente em Belo Horizonte, e de exaes de analises clinicas com alto grau de
complexidade. Incluindo os efeitos do Guanabara, o ticket médio atingiu R$ 25,0 por exame no 1T17 (variacao de
29,1% em relacéo ao 1T16) principalmente como resultado da maior participacdo do segmento imagem no pdafolio
de servicos. Os exames de imagem foram responsaveis por aproximadamente 50% da receita bruta do segmento
PSCno 1T17.

PSC: Volume de exames (milhdes) e ticket médio (R$ / exame)

5,6
5,2

4,7 4,7

4,5 4,6

20, 19,3- 20,7.20,8- 21,0- 25,0

1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3T16 4T16 1T17

mmm \/olume total de exames (MM)}——Preco Médio

4T16 néao inclui volume de exames realizados pelo Guanabara entre 23/12/16 e 31/12/16.

No 1T17 a reeita bruta por loja aumentou 39,9% em comparacdo om o 1T16, atingindo R$ 1.301,0 mil,
considerando os efeitos de Guanabara a partir do 1T17.

Crescimento da Receita Bruta por Loja (R$ mil) (*)

+39.9% i
1,301.0
929.8 956.8 980.4 923.0 l
1716 2T16 3716 4T16 1T17

(*) Receita bruta no periodo / nimero de lojas geradoras de receita no periodo.

Em janeiro de 2017 a Companhia inaugurou uma loja comarea de atendimento de 800 m2, sob a marca Guanabara,
no municipio de S&o Gongcalo, considerado o segundo maior municipio do estado do Rio de Janeiro em termos de
populacdo, com mais de 1 milhdo de habitantes. Incluindo as 9 lojas da marca Guanabara, no fial do 1T17 a
Companhia possuia um total de 112 lojas, ante 113 no final do 1T16. Ressaltamos que apesar do ndmero
praticamente constante de lojas entre os dois periodos, durante 2016 a Companhia optou pelo encerramento das
atividades das lojas das marcas Hermes Pardini, Padrdo e Digimagem, que ndo alcancaram 0s niveis de
lucratividade projetados.
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Como resultado da integracdo das 9 lojas da marca Guanabara, a area total passou de 73,1 mil m2 no 1T16 para 77,6
mil m2 no 1T17. A area média por loja atingiu 692,8 m2 no final do 1T17 ante 646,8 m2 no mesmo periodo de 2016,
aumento de 7,1% entre os periodos. Este aumento reflete a estratégia da Companhia de manter lojas maiores, com
estrutura adequada para oferecer exames de analises clinicas e imagem.

Lojas 1T16 1T17 Variagdo M2 (Mil) 1T16 1T17 Variacao
MG 66 64 -3,0% MG 50,4 50,1 -0,7%
GO 37 31 -16,2% GO 10,4 9,3 -10,5%
SP 8 6 -25,0% SP 11,8 11,4 -2,8%
RJ 2 11 450,0% RJ 0,5 6,8 1190,6%
Total 113 112 -0,9% Total 73,1 77,6 6,2%

Numero de lojas e area no final dos periodos, incluindo Progenética (RJ) e Diagnostika (SP).

A receita bruta do segmento PSC também apresentou crescimento quando analisamos o indicador de receita por
metro quadrado. No 1T17 a receita bruta foi de R$ 1,9 mli por m2, ante R$ 1,4 mil no 1T16, resultando em um
aumento de 30,1% entre os periodos. O avanco considerdvel no 1T17 reflete principalmente o impacto do
Guanabara, uma vez que 0 mesmo apresentou receita bruta de R$ 34,3 milhbes em uma area total de
aproximadamente 6,3 mil m2, ou seja, cerca de R$ 5,5 mil por m2. No entanto, mesmo excluindo os efeitos de
Guanabara, a Companhia foi capaz deaumentar a sua receita por m2 para R$ 1,5 mil no 1T17 ante R$ 1,4 mil no
mesmo periodo de 2016. Este aumento reflete amelhor utilizacdo dos ativos operacionais da Companhia e a
estratégia de encerrar, em 2016, as atividades de lojas que ndo haviam atingido a curva de crescimento esperada.

Receita Bruta por m? em Lojas (RS Mil)

1T16 2T16 3T16 4T16 1T17

No conceito de same store sales(SSS), a receita bruta apresentou crescimento & 7,5% no 1T17, superior aos 4,%
registrados no total do segmento dePSC:

Crescimento da Receita Bruta YoY

1T16 2T16 3T16 4T16 1T17

mlojas M Same Store Sales
Same Store Sales: Receita Bruta dividida pelo nimero de lojas que geraram receita no periodo.
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1d, 1

3.2. Deducbes da Receita Bruta

Os impostos sobre 0s servicos mantiveramse estaveisno patamar proximo a 6% da receita bruta. As ProvisGes para
Glosas totalizaram R$ 3,3 milhdes no 1T17, ante R$ 2,6 milhdes no 1T16, como resultado do aumento da receita
bruta, permanecendo constante em 1,2% da receita bruta. Entendemos que este patamar dglosas esta adequado
para o perfil da Companhia. O total das dedugfes e abatimentos permaneceu constante em 7,5% da receita bruta ao
compararmos os dois periodos.

R$ MM 1T16 1T17 Variagéo
Proviséo para glosas (2,6) (3,3) 27,8%
Vendas canceladas e outros abatimentos (0,5) (1,1 110,2%
Impostos sobre servigos (13,8) (17,2) 24,2%
Dedugbes + Abatimentos (R$ MM) (17,0) (21,6) 27,4%
% Receita Bruta 1T16 1T17 Variagao
Provisdo para glosas -1,2% -1,2% -1 bps
Vendas canceladas e outros abatimentos  -0,2% -0,4% -15 bps
Impostos sobre servigos -6,1% -5,9% +14 bps
Deducbes + Abatimentos / RB (%) -7,5% -7,5% -1 bps

3.3. Receita Liquida

Em funcdo do crescimento da receita bruta nas unidades de negdciosLab -to-Lab e PSC, conforme descrito
anteriormente, a receita liquida da Companhia totalizou R$ 267,4 milh6es no 1T17, evolugdo de 27,1% em relagdo ao
1Ti16.

Receita Liquida por Linha de Neg6cio (R$ M|

267,4

R$ MM 1716 1T17 Variagdo
Lab-to-Lab 118,7 141,5 19,2%
PSC 93,6 129,4 38,2%
Eliminacbes -2,0 -3,5 78,9%
Consolidado 210,3 267,4 27,1%

1T16 1T17
M Lab-to-Lab mPSC

A aquisicdo do Guanabara, en dezembro de 2016, fez com que o segment®SC aumentasse a sua participacao na
receita liquida consolidada da Companhia. No 1T17 o segmentd®SC representou 47,8% da receita liquida total,
evolucao de 3,7 pontos percentuais em relacéo ao 1T16.
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3.4, Custo dos Servicos Prestados

Os custos dos servicos prestados totalizaram R$ 174,5 milhdes no 1T17, evolucdo de 25,7% em relagdo ao 1T16
principalmente como resultado da consolidacdo dos custos do Guanabara. Apesar do aumento em valor absoluto, os
custos dos servicos prestados reduziram como percentual da receita liquida, passando de 66,0% no 1T16 para 65,3%

no 1T17.
Custos por Linha de Negécio (R$ MM)

1T16

1T17

m PSCHu Lab-to-Lab

R$ MM

1T16 1T17 Variagdo
Lab-to-Lab 74,6 88,1 18,1%
PSC 65,8 89,2 35,6%
Eliminacdes -1,5 -2,8 80,7%
Total 138,9 174,5 25,7%

Os custos no 1T17 foram compostos principalmente por materiais e gastos com pessoal. O grafico abaixo apresenta

0s principais custos daCompanhia no 1T17 e 1T16:

Composicado dos Custos (R$ MM)

Gastos com Pesso 58,5

59,2
51,2

Materiais

29,3
Outros Custos 22.3
Fretes e Carretos

Aluguel e Manutencéo de Maq.
Equip.

DepreciagOes e Amortizacde

m1iT17 m1T16

Composigédo dos Custos (% Receita Liquida)

Aluguel e Manutencéo de Magq.

Deprecia¢des e Amortizagde!

21,9%
20,2%

22,1%
24,3%

Gastos com Pesso

Materiais

11,0%
10,6%

Outros Custos
4,3%
4,5%

3,0%
3,1%

3,0%
3,2%

Fretes e Carretos

Equip.

m1T17 m1T16

As principais varia¢des sucedidas nos custos dos servigos prestados entre 0 1T17 e 0 1T16 foram:

V Pessoal: incremento de 20,2% da receita liquida no 1T16 para 21,9% no 1T17 decorrente de dissidios
coletivos em 2016 e contratacdo de pessoal para atender o crescimento no volume de exames. Além disso, o
mix de receita do Guanabara, com maior participacao de exames de imagem, contribuiu diretamente para

esta variacao;

Materiais: reducao de 24,3% da receita liquida no 1T16 para 22,1% no 1T17 principalmente como resultado

dos esforcos nas negociacdes com fornecedores e do maior mige imagem nos servigos prestados pela
Companhia. O aumento de 15,7% no 1T17 em relacéo ao 1T16, em termos absolutos, ocorreu principalmente

como resultado do aumento do volume total de exames no segmentd.ab -to -Lab (+26,3%), assim como do
efeito da variacdo de precos de certos materiais.

\%
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V Fretes e carretos: aumento de 19,2% em termos absolutos, como resultado da criacdo de novas rotas para
atender clientes do segmentoLab -to-Lab e da expansédo na quantidade de exames neste segmento. Em
termos de percentual sobre a receita liquida, o custo com fretes e carretos diminuiu de 4,5% no 1T16 para
4,3% no 1T17, devido a negociacfes com fornecedores e melhor aproveitamento das rotas existentes.

3.5. Lucro Bruto
O lucro bruto atingiu R$ 92,9 milhdes no 1T17, ante R$ 71,5 milhdes no 1T16, representando uma evolugdo de

30,0%. A margem bruta consolidada no 1T17 foi de 34,7%, cerca de 75 bps superior a margem bruta registrada no
1T16, influenciada por ganhos de margem nos dois segmentos.

1T16 vs. 1T17

Lucro Bruto (R$ MM) Margem Bruta (%)
34,0% 34.7% R$ MM 1T16  1T17 Variacdo
Lab-to-Lab 44,1 53,4 21,2%
PSC 27,8 40,2 44,4%
Eliminagbes -0,4 -0,8 72,6%
Lucro Bruto 71,5 92,9 30,0%

Margem Bruta (%) 34,0% 34,7%  +75bps

1T16 1T17 1T16 1T17
m Lab-to-Lab mPSC m Lab-to-Lab m PSC

No segmento PSC, a margem bruta foi de 31,1% no 1T17 (+133 bps), beneficiada pela (i) incorporacdo dos
resultados do Guanabara, (ii) incremento na volumetria de exames, sobretudo nas pragcas de Belo Horizonte e
Goiania e (iii) estratégia da Companhia de encerrar as atividades de algmas lojas em 2016. Vale destacar que o
grau de alavancagem operacional deste segmento é maior, uma vez que parcela significativa dos custos pode ser
classificada como dAfixoo. Portanto, uma eventual pet C
projetado por analistas de mercado, pode contribuir para o aumento no volume de exames e, por consequéncia, para

a melhora das margens nesta unidade de negdcios.

No segmentolLab -to-Lab , o aumento de 62 bps na margem bruta (37,7% no 1T17 e 37,1% no 1TXk&ta associado a
consolidagdo de alguns clientes introduzidos na base ativa da Companhia ao longo de 2016. Usualmente os novos
clientes iniciam o relacionamento enviando para o IHP exames com menor nivel de complexidade e
consequentemente tickets médios emais reduzidos. Apés a maturacéo deste cliente na base ativa da Companhia, os
mesmos passam a enviar exames com maior nivel de complexidade e oferecer novos exames, 0s quais passaram a
fazer parte do seu portfolio ao estabelecerem relacionamento comercialcom o IHP. Ressaltamos, porém, que a
estratégia de aumentar a base de clientes ativos permanecera ao longo de 2017 e tais novos clientes também deverao
atravessar uma curva de maturagdo antes de atingirem o seu potencial maximo de resultado para a Comparih.
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3.6. Despesas Operacionais (Vendas, Administrativas e Outras)

As despesas operacionais totalizaram R$ 41,2 milhdes no 1T17, aumento de 27,7% quando comparado com o 1T16,
principalmente devido a consolidacdo das despesas operacionais do Guanabaraas demonstrac@es financeiras da
Companhia. Apesar do aumento em valor absoluto, as despesas operacionais permaneceram estaveis em termos
relativos, representando 15,4% da receita liquida no 1T17 e no 1T16.

Despesas Operacionais (R$ MM) e % Receita Liquida

1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3T16 4T16 1T17
mmm Despesas Operacionais (R$ MM) —09 Receita Liquida
RS MM 1T16 1T17
R$ MM RS MM

Despesas com vendas 13,2 6,3% 15,4 5,8%
Despesas gerais e administrativas 13,8 6,6% 23,3 8,7%
Outras Rec. / Desp. Operacionais 5,3 2,5% 2,6 1,0%
Total Despesas Operacionais 32,3 15,4% 41,2 15,4%

Os principais itens que levaram ao aumentode R$ 9,5 milhdes nas despesas gerais e administrativas foram:

1 Despesas da operacao do laboratério Guanabara: + R$ 4,3 milhdes;

1 Aumentos de despesas com Pessoal: + R$ 4,1 milh8es, por conta de dissidios coletivos, contratacdo de
pessoal para atender o cescimento da operagédo e pagamento de PLR entre outros;

1 Gastos relacionados a integragdo do Guanabara: + R$ 0,5 milh&o.

As Outras Despesas Operacionais representaram 5,8% da receita liquida no 1T17, ante 6,3% no 1T16. A Companhia

realizou a baixa contabil de projetos de pesquisa e desenvolvimento no 1T16, no valor de R$ 3,7 milhGes, o que ndo
ocorreu no 1T17.
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O resultado financeiro no 1T17 ficou negativo em R$ 4,5 milhdes, ante negativo R$ 8,9 milhGes no 1T16. A pnicipal

vari
gual passou de R$ 5,6 milhdes no 1T16 para R$ 0,3 milhdo no 1T17. Esta linha reflete a atualizagdo do valor das
opcdes de compra das erpresas controladas pelo IHP. Como a Companhia adquiriu as participagdes societarias em
praticamente todas as controladas em dezembro de 2016, o valor desta rubrica foi consideravelmente inferior no

a-«0 nas Despesas Financei

1T17.

3.8.

A taxa efetiva de do IR e CSLLfoi de 33,7% do LAIR no 1T17. A tabela abaixo traz a evolugéo da tributacio sobre o

R$ MM
Resultado Financeiro Liquido
Receitas Financeiras
Receita de aplicagdes financeiras
Outros
Despesas Financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos
Juros sobre parcelamentos
Atualizagao divida por opgéo de compra de investimento
Outras despesas financeiras
Variagdo Cambial
Receita de Variagdo Cambial
Despesas de Variagdo Cambial

IR e CSLL

lucro do exercicio:

A Companhia possui a perspectiva de passar a amortizar o agio advindo de aquisicdes de empresas (cerca de R$
240,4 milhdes, conforme descrito na nota explicativa 10) a partir do segundo semestre de 2017, o que podera

R$ MM
Lucro Antes do Imposto de Renda (LAIR)
Tributacédo Esperada (aliquota padréo de 34%)

Efeito sobre resultados de controladas tributadas pelo lucro presumido

Outras exclusdes (adi¢des), liquidas
IR/ICSLL
% LAIR

Corrente

Diferido

ras

ocorreu na rubri

1716 1T17  Variagdo
-8,9 -4,5 -49,6%
4,9 51 4,5%
5,0 4,2 -16,2%
-0,2 0,9 -629,9%
-15,0 -9,9 -34,2%
-2,3 -4,9 115,6%
-1,2 -1,0 -19,5%
-5,6 -0,3 -95,2%
-6,0 -3,7 -37,2%
13 0,3 -74,8%
1,9 0,5 -76,0%
-0,7 -0,1 -78,4%

1716 1717 Variagdo
30,3 47,2 55,7%
-10,3 -16,0 55,7%
0,9 0,8 -3,2%
-0,2 -0,7 300,6%
-9,6 -15,9 65,4%
-31,7% -33,7% -197 bps
-12,2 -16,5 35,0%
2,6 0,6 -76,6%

reduzir a taxa efetiva de tributacdo. O quadro a seguir traz o cronograma tentativo de amortizacédo do agio:

| 2 2018 2019 2020 2021 2022

Expectativa de amortizacdo 7,6% 20,0%
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3.9. Lucro Liquido

O lucro liquido atingiu R$ 31,3 milhdes no 1T17,aumento de 51,2% na comparagdo com o 1T16, quando foi de R$
20,7 milhdes. A margem liquida foi de 11,7% no 1T17, ante 9,8% no mesmo periodo de 2016, refletindo o incremento
da margem bruta e o menor impacto do resultado financeiro.

Lucro Liquido (R$ MM) e margem (%)

1T16 1T17 Variagdo
Lucro Liquido (R$ MM) 20,7 31,3 51,2%
Margem Liquida (%) 9,8% 11,7% +186 bps

1T16 1717

3.10. MedicBes ndo contabeis
EBITDA Ajustado e EBITDA

O EBITDA Ajustado, excluindo efeitos ndo recorrentes sobre o resultado, atingiu R$ 64,4 milhdes, no 1T17, aumento
de 24,9% em relacdo ao 1T16, quando o EBITDA Ajustado foi de R$ 51,6 milhdes. A margem EBITDA ajustada, por
sua vez, apresentou leve reducaopassando de 24,5% da receita liquida no 1T16 para 24,1% no 1T17.

Incluindo os efeitos ndo recorrentes e ndo operacionais, o EBITDA apresentou aumento de 29,4% no 1T17 quando
comparado com o 1T16, passando de R$ 48,0 milhGes para R$ 62,1 milhdes. A margenEBITDA também
apresentou aumento, passando de 22,8% no 1T16 para 23,2% no 1T17 (+40 bps).

R$ MM 1T16 1T17 Variagdo
Lucro Liquido 20,7 31,3 51,2%
Resultado Financeiro 8,9 4,5 -49,6%
Depreciacéo e amortizagdo 8,8 10,4 18,5%
IR/CSLL 9,6 15,9 65,4%
(+) Efeitos N&o Recorrentes/Ndo Operacionais 3,6 2,4 -34,1%
EBITDA Ajustado 51,6 64,4 24,9%
margem 24,5% 24,1% -43 bps
(+) Efeitos Nao Recorrentes/Nao Operacionais  -3,6 -2,4 -34,1%
EBITDA 48,0 62,1 29,4%
margem 22,8% 23,2% +40 bps

No 1T17, o EBITDA foi beneficiado pela recuperacdo das margens do segmentBSC, resultado principalmente da
aquisicdo do Guanabara e encerramento de algumas lojaslurante 2016. O segmentolLab -to-Lab também trouxe
contribuicdo para o EBITDA, sobretudo por conta do aumento do volume de exames e ganhos de margem.

16de 71



IERMES PARDINI

Os efeitos ndo operacionais e ndo recorrentes no 1T17 totalizaram cerca de R$ 2,4 milhdes, com destagyara
benfeitorias em lojas que foram encerradas (R$ 0,5 milh&o), baixas de bens por alienacao ou obsolescéncia (R$ 0,5
milh&o) e despesas especificas associadas a integracdo do Guanabara (R$ 0,5 milhdo). Ressaltamos que no 1T16 a
empresa realizou a baixacontabil de projetos de pesquisa e desenvolvimento, no valor de R$ 3,7 milh&es, o que néo
ocorreu no 1T17.

4. Balanco Patrimonial e Fluxo de Caixa

4.1. Contas a receber

O saldo de recebiveis da Companhia cresceu 13,4% em relacdo ao 1T16, sobretudo ponta do aumento da receita
liquida. Nesse periodo observamos significativa reducdo do Prazo Médio de Recebimento de Clientes, que passou de
81 dias no 1T16 para 73 dias no 1T17. Tal variacdo pode ser explicada, dentre outros motivos, por (i) maior
participacdo do segmentoPSC na composicao da receita bruta, que possui prazo médio de recebimento inferior por
conta da dindmica do negécio, e (ii) por mudangas na politica de prazos adotada pela area comercial no segmento
Lab -to-Lab .

Entendemos que a carteira de recebiveis da Companhia encontrase num patamar extremamente saudavel, dado
que (i) existe baixo nivel de concentragcdo, (ii) 88,5% dos recebiveis encontramse em dia, um dos maiores
patamares no nosso segmento de atuacgéo, e (iii) j constituimos provéao para a totalidade da carteira de recebiveis
vencidos ha mais de 120 dias.

Contabil
R$ MM 1T16 2T16 3T16 4T16
Recebiveis 202,5 201,1 204,5 212,1 229,6
Valores a vencer 175,4 171,8 175,9 177,3 203,3
De 1 a 60 dias 13,9 16,4 18,0 21,2 13,4
De 61 a 120 dias 3,0 55 3,4 2,6 2,6
Acima de 120 dias 8,0 3,9 5,4 7,4 8,9
Outros valores a vencer 2,2 3,5 1,7 3,6 1,4
Provisdo para Glosas e PCLD -13,5 -10,4 -7,2 -12,4 -11,5
Total 189,0 190,8 197,3 199,7 218,1
Saldos a vencer / Recebiveis 86,6% 85,4% 86,0% 83,6% 88,5%

Saldos vencidos até 120 dias / Recebiveis 8,4% 10,9% 10,5% 11,2% 7,0%
Provisdo / Saldo vencido acima de 121 dias  168,8% 263,7% 131,8% 168,5% 128,9%

Receita Liquida 210,3 230,0 234,8 224.3 267,4
Prazo médio de Recebimento 81 75 76 80 73
4.2 CAPEX

Os investimentos correspondentes a adigbes ao imobilizado e intangivel totalizaram R$ 10,8 milhdes no 1T17, ante
R$ 4,8 milh6es no mesmo periodo de 2016.

R$ MM 1T16 1T17 Variagéo
AdicBes do Imobilizado 31 6,8 115,6%
Intangivel 1,7 4,0 138,3%
Total CAPEX 4,8 10,8 123,5%
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Os principais investimentos realizados no 1T17 estdo relacionados a (i) aquisicdo de equipamentos de imagem, (ii)
sistemas e tecnologia e (iii) benfeitorias em unidades existentes. Seguem abaixo maiores detalhes:

V Aquisicdo de equipamentos de imagem: inclui principalmente a aquisicdo de um workstation PET por
aproximadamente R$ 4,0 milhdes, para o aumento da capacidade doPSC em Belo Horizonte;

V Sistemas e Tecnologia: investimento de aproximadamente R$ 4,1 milhdes na aquisicdo e desenvolvimento
de softwares para as areas técnicas e administrativas. Este montante foi majoritariamente registrado como
intangivel;

V Benfeitorias em lojas: investimento de aproximadamente R$ 0,7 milhdo em benfeitorias aplicadas em
unidades PSC ja em operacgédo na cidade de Belo Horizonte.

1T17 (R$ 10,8 MM)

Manutencéo

12,3% T

37,5%

Expanséo d
Lojas
50,2%

4.3 Endividamento

No 1T17, a Companhia voltou a apresentar uma posi¢éo de caixa liquidongt cash) de R$ 60,7 milhdes, sobretudo
por conta da conclusé@o do processo de emissdo primaria de a¢des. Considerando o lote base e o lote suplementar,
foram emitidas 9.856.429 acdes ordinarias (PARD3) a um preco de R$ 19,0 por acéo, o que resultou em captacdo de

R$ 187,3 milhdes. Como mencionado nos documentos da Oferta, tais recursos serdo aplicados no plano de
expansao.

No trimestre, a Companhia também concluiu o processo de captacdo de recursos no montante total de R$ 210,0
milhdes, por meio da emissédo de debentures simples, ndo conversiveis em ag¢bes. O prazo total de 5 anos, com 2
anos de caréncia para pagamento de principal, resultou no alongamento do perfil da divida: apenas 12% do
endividamento bruto sera amortizado nos préximos 12 meses (passivo de curto prazo).

ApOs estas operagdes, a Companhia encerrou 0 1T17 com um caixa liquido de R$ 60,7 milh&es, representando 0,3x 0
EBITDA dos ultimos 12 meses.

R$ MM 1T16 1T17 Variacdo
Divida Bruta (Empréstimos e Financiamentos) 115,2 302,4 162,4%
Caixa, Equivalentes de Caixa 147,8 363,1 145,7%
Divida Liquida -32,6 -60,7 86,4%
Divida Liquida / EBITDA LTM -0,2 -0,3 67,7%
EBITDA LTM / Resultado Financeiro LTM -9,2 21,6 -335,6%
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HERMES PARDINI

Medicina, Salde e Bem-estar
Tipo de Divida 1T17 (100% = R$ 302,4 MM) Indexadores da DividalT17 (100% = R$ 302,4 MM)
Capital de Giro Outros Pré
14,4% Selic 4,0% 15,4%

1,3%
Finep
9,9%

Debénture

68,9% Finame + Leasing

Financeiro
6.8% CDI
’ 79,2%

No encerramento do 1T17, a operac¢do de debenture representava 68,9% da divida bruta total da Companhia, sendo
gue aproximadamente 79,2% do saldo total estava indexado a taxa CDI. A Companhia néo realizou operagdo de

desconto de titulos no 1T17.

O cronograma de amortizacédo dos saldos de empréstimos e financiamentos no encerramento do 1T17 sdo conforme
grafico abaixo:

Cronograma de Amortiza¢do de Divida (RS MM)

95,7
715 69,2
39,6
= .

2017 2018 2019 2020 2021
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4.4 Fluxo de Caixa

O fluxo de caixa liquido gerado pelas atividades operacionais atingiu R$ 8,8 milhdes no 1T17, ante unresultado
negativo de R$ 24,0 milhées no 1T16. A evolugdo observada no periodo esta associada principalmente a melhoria no
indicador de Prazo Médio de Recebimento, conforme detalhado anteriormente.

Fluxo de caixa das atividades operacionais (Consolidado):

R$ Mil 1T16 1717 Variagdo
Lucro liquido do exercicio 20.687 31.282 51,2%
Ajustes para conciliar o resultado do caixa e equivalente de caixa gerados pelas atividades operacionais:
Despesa de imposto de renda e contribuicéo social reconhecida no resultado do exercicio 9.599 15.878 65,4%
Constituicdo de proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa e glosas 77 1.374 76,8%
Depreciagbes e amortizagdes 8.798 10.423 18,5%
Valor residual de ativos imobilizado e intangivel baixados 4.682 1.393 -70,2%
Despesas de juros de empréstimos, financiamentos e parcelamentos 3.463 5.871 69,5%
Constituicdo de provisdo para riscos fiscais, trabalhistas e civeis 604 2.067 242,2%
Atualizacéo de passivos por compra de investimentos 5.604 270 -95,2%
54.214 68.558 26,5%

Variagao nos ativos e passivos operacionais:

Contas a receber de clientes -69.154 -19.821 -71,3%
Estoques 340 163 -52,1%
Impostos a recuperar 3.729 -794 -121,3%
QOutros ativos (circulante e ndo circulante) 4,736 6.213 31,2%
Depésitos judiciais 652 -95 -114,6%
Fornecedores 6.873 -999 -114,5%
Obrigacg6es fiscais, sociais, salarios e parcelamentos -9.620 -13.153 36,7%
Outros passivos (circulante e néo circulante) 1.899 -3.905 -305,6%
Caixa gerado pelas atividades operacionais -6.331 36.167 -671,3%

Outros fluxos de caixa das atividades operacionais:

Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos -5.544 -6.961 25,6%

Pagamento de riscos fiscais, trabalhistas e civeis -391 -222 -43,2%

Imposto de renda e contribuigdo social pagos durante o exercicio -11.712 -20.161 72,1%
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais -23.978 8.823 -136,8%

Fluxo de caixa das atividades de investimento:
Aquisi¢éo de investimento, agio e mais valia

Aquisi¢éo de imobilizado e intangivel -4.837 -10.812 123,5%
Créditos com empresas ligadas 53 0 -100,0%
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento -4.784 -10.812  126,0%

Fluxo de caixa das atividades de financiamento:

Aumento de Capital 0 187.272 n.m
Gastos com emissdo de agdes 0 -1.255 n.m
Empréstimos e financiamentos:

- Captacdes 0 208.233 n.m

- Amortizac6es -10.224 -84.741 728,8%
‘Parcelamentos:

- Amortizacdes -1.929 -1.414 -26,7%
Dividendos 0 -67.400 n.m
Transagdes com néo controladores 0 0 n.m
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamentos -12.153 240.695 -2080,5%
Aumento em caixa e equivalentes de caixa -40.915 238.706  -683,4%

Variagdo no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 188.701 124.402 -34,1%
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 147.786 363.108 145,7%
Aumento em caixa e equivalentes de caixa -40.915 238.706  -683,4%
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Medicina, Sadde e Bem-estar

5. ROIC 1 Retorno sobre o Capital Investido

O ROIC excluindo agio foi de 30,8% no 1T17.

Consolidado (R$ MM) 2016 1T17
EBIT LTM 151,8 164,3
NOPAT (EBIT LTM - 34%) 100,2 108,4
Capital Investido Médio 322,8 351,7
ROIC sem &gio 31,0% 30,8%
ROIC com &gio 20,1% 20,5%
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Instituto Hermes Pardini S.A.

Balango patrimonial
Em milhares de reais

Ativos

Ativos circulantes
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Dividendos a receber
Outros ativos circulantes

Total dos ativos circulantes

Ativos ndo circulantes
Realizavel a longo prazo:
Depésitos judiciais
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Mutuos com partes relacionadas
Outros ativos néo circulantes

Total do realizavel a longo prazo
Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Total dos ativos néo circulantes

Total dos ativos

Controladora

Consolidado

Nota 31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
3 348.573 113.598 363.108 124.402
4 165.237 150.957 218.109 199.662
5 17.549 17.491 20.143 20.306
6 1.581 1.583 11.062 10.268

25 7.081 7.081
7 14.222 22.492 23.517 31.065
554.243 313.202 635.939 385.703
15 1.411 1.381 4.055 3.960
16 36.366 38.116 45.069 44,715
25 21.147 41.107
7 72.751 74.761 72.751 74.762
131.675 155.365 121.875 123.437
8 299.032 253.527 547 546
9 145.423 146.906 223.876 227.555
10 31.966 28.748 282.016 279.341
608.096 584.546 628.314 630.879
1.162.339 897.748 1.264.253 1.016.582

As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Passivos e patrimonio liquido

Passivos circulantes
Fornecedores
Obrigacdes fiscais, sociais e trabalhistas
Empréstimos e financiamentos
Parcelamentos tributarios
Dividendos minimos obrigatérios
Outros passivos circulantes

Total dos passivos circulantes

Passivos néo circulantes
Empréstimos e financiamentos
Parcelamentos tributarios
Proviséo para riscos
Imposto de renda e contribui¢céo social diferidos
Obrigag6es por compra de investimentos
Outros passivos nao circulantes

Total dos passivos néo circulantes
Total dos passivos
Patrimonio liquido
Capital social
Gastos com emissao de agoes
Reservas de capital
Ajustes de avaliagao patrimonial
Reservas de lucros
Lucros acumulados
Patrimonio liquido dos acionistas da controladora
Participagé@o dos néo controladores

Total do patriménio liquido

Total dos passivos e patrimdnio liquido

Controladora

Consolidado

Nota 31/03/2017  31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
11 82.267 82.887 94.735 95.734
12 34.042 48.285 49.072 65.894
13 27.096 89.142 38.214 106.631
14 4,552 5.035 9.539 10.148

24.417 91.817 25.064 92.464
18 4.857 1.404 6.410 3.013
177.231 318.570 223.034 373.884
13 251.244 55.923 264.200 76.906
14 28.726 28.973 37.641 38.266
15 8.337 7.729 32.556 30.711
16 8.746 9.005
17 14.139 13.869 14.139 13.869
18 67.060 66.705 67.060 66.705
369.506 173.199 424.342 235.462
546.737 491.769 647.376 609.346
19

336.074 148.802 336.074 148.802

(8.913) (8.913)
51.090 51.090 51.090 51.090
(15.644) (15.379) (15.644) (15.379)
221.466 221.466 221.466 221.466

31.529 31.529
615.602 405.979 615.602 405.979
1.275 1.257
615.602 405.979 616.877 407.236
1.162.339 897.748 1.264.253 1.016.582




Instituto Hermes Pardini S.A.

Demonstracgéo do resultado

Periodo de trés meses findo em 31 de margo
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Receita liquida de prestagéo de servigos

Custo dos servigos prestados

Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais

Com vendas

Gerais, administrativas e outras

Equivaléncia patrimonial

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Resultado antes das receitas e despesas financeiras
Resultado financeiro

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Variagdo cambial, liquida

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social
Imposto de renda e contribui¢&o social

Corrente
Diferido

Lucro liquido do periodo
Lucro liquido atribuivel a:
Acionistas da controladora
Participagdes ndo controladoras
Lucro liquido do periodo

Lucro bésico e diluido por agcdo i R$

Controladora

Consolidado

Nota 2017 2016 2017 2016
20 199.070 172.980 267.426 210.336
21 (127.329) (113.225) (174.549) (138.872)

71.741 59.755 92.877 71.464
21 (13.041) (11.654) (15.390) (13.235)
21 (16.287) (11.275) (23.267) (13.808)

8 3.786 4.076
22 (1.858) (5.168) (2.587) (5.256)
44.341 35.734 51.633 39.165

23
6.426 6.066 5.092 4.874
(5.649) (13.896) (9.886) (15.025)
57 1.275 321 1.272
45.175 29.179 47.160 30.286
16

(12.160) (10.998) (16.490) (12.214)
(1.751) 2.427 612 2.615
(13.911) (8.571) (15.878) (9.599)
31.264 20.608 31.282 20.687
31.264 20.608
18 79
31.282 20.687

30 0,25 0,17

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Instituto Hermes Pardini S.A.

Demonstracao do resultado abrangente

Periodo de trés meses findo em 31 de margo
Em milhares de reais

Lucro liquido do periodo
Outros resultados abrangentes

Resultado abrangente total do periodo
Resultado abrangente total atribuivel a:
Acionistas da controladora

ParticipagBes nédo controladoras

Resultado abrangente total do periodo

Controladora

Consolidado

2017 2016 2017 2016
31.264 20.608 31.282 20.687
31.264 20.608 31.282 20.687

31.264 20.608
18 79
31.282 20.687

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Instituto Hermes Pardini S.A.

Demonstragédo das mutac8es do patriménio liquido

Em milhares de reais

Capital Social Reservas de lucros
Gastos Proposta de

' com Distribuigéo Ajustes de Patriménio liquido Participacdes Patriménio
emissao Reserva de dividendos Retencgédo avaliacao Lucros dos acionistas da néao liquido
Nota Subscrito de acdes capital Legal adicionais de lucros Total patrimonial acumulados controladora controladoras consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2015 148.802 51.090 13.607 195.850 209.457 5.084 414.433 2.649 417.082
Lucro liquido do periodo 20.608 20.608 79 20.687

Realizag&o do custo atribuido por depreciacéo 19.e (251) 251
Saldos em 31 de margo de 2016 148.802 51.090 13.607 195.850 209.457 4.833 20.859 435.041 2.728 437.769
Saldos em 31 de dezembro de 2016 148.802 51.090 18.747 73.252 129.467 221.466 (15.379) 405.979 1.257 407.236
Aumento de capital 187.272 187.272 187.272
Gastos com emisséo de agdes (8.913) (8.913) (8.913)
Lucro liquido do periodo 31.264 31.264 18 31.282

Realizagéo do custo atribuido por depreciagéo 19.e (265) 265
Saldos em 31 de marco de 2017 336.074 (8.913) 51.000 18747 73.252 120467  221.466 (15.644) 31.529 615.602 1.275 616.877

As notas explicativas da administra¢éo séo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Instituto Hermes Pardini S.A.

Demonstracado dos fluxos de caixa

Periodo de trés meses findo em 31 de margo
Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais:

Lucro liquido do periodo
Ajustes para conciliar o resultado do caixa e equivalente de caixa gerados pelas
atividades operacionais:
Despesa de imposto de renda e contribuigdo social reconhecida no resultado do
periodo
Constituicéo de provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa e glosas
Depreciacdes e amortizagGes
Valor residual de ativos imobilizado e intangivel baixados
Equivaléncia patrimonial
Despesas de juros de empréstimos, financiamentos, parcelamentos e mutuos
Constituicéo de proviséo para riscos fiscais, trabalhistas e civeis
Atualizagéo de passivos por compra de investimentos

Variagdo nos ativos e passivos operacionais:
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Outros ativos (circulante e ndo circulante)
Depésitos judiciais
Fornecedores
Obrigagdes fiscais, sociais, salarios e parcelamentos
Outros passivos (circulante e néo circulante)

Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

Outros fluxos de caixa das atividades operacionais:
Pagamento de juros sobre empréstimos, financiamentos, parcelamentos e matuos
Pagamento de riscos fiscais, trabalhistas e civeis
Imposto de renda e contribuigéo social pagos durante o exercicio

Fluxo de caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento:
Aquisicéo de imobilizado e intangivel
Créditos com empresas ligadas

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento:
Aumento de capital
Gastos com emisséo de agdes
Empréstimos e financiamentos:
- Captagdes
- Amortizacdes
Parcelamentos:
- Amortizagdes
Dividendos pagos

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamentos
Aumento (reducéo) em caixa e equivalentes de caixa

Variagdo no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Efeito liquido de caixa por incorporagéo

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Aumento (reducao) em caixa e equivalentes de caixa

Controladora

Consolidado

2017 2016 2017 2016
31.264 20.608 31.282 20.687
13.911 8.571 15.878 9.599

758 651 1.374 777
7.166 6.858 10.423 8.798
1.064 4.381 1.393 4682

(3.786) (4.076)

2.526 1.612 5.871 3.463
785 641 2.067 604
270 5.604 270 5.604

53.958 44.850 68.558 54.214

(15.038) (56.743) (19.821) (69.154)

(58) 401 163 340

2 3.550 (794) 3.729

7.135 5.234 6.213 4.736
(30) 677 (95) 652

(620) 3.148 (999) 6.873

(10.113) (9.651) (13.153) (9.620)
(3.849) 2.195 (3.905) 1.899
31.387 (6.339) 36.167 (6.331)
(5.567) (5.177) (6.961) (5.544)

a77) (391) (222) (391)
(16.291) (11.326) (20.161) (11.712)
9.352 (23.233) 8.823 (23.978)
(9.965) (4.282) (10.812) (4.837)

(20.011) (860) 53

(29.976) (5.142) (10.812) (4.784)

187.272 187.272
(1.255) (1.255)

208.233 208.233

(70.365) (9.866) (84.741) (10.224)

(886) (1.389) (1.414) (1.929)

(67.400) (67.400)

255.599 (11.255) 240.695 (12.153)

234.975 (39.630) 238.706 (40.915)

113.598 181.356 124.402 188.701

1.125
348.573 142.851 363.108 147.786
234.975 (39.630) 238.706 (40.915)

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Instituto Hermes Pardini

Demonstracgéo do valor adicionado

Periodo de trés meses findo em 31 de margo
Em milhares de reais

Controladora

Consolidado

2017 2016 2017 2016
Receitas
Vendas brutas de produtos e servigos 211.639 183.995 284.594 224.162
Oultras receitas 202 183 192 179
Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa (758) (651) (1.374) 777)
211.083 183.527 283.412 223.564
Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos servicos prestados (71.019) (65.252) (76.698) (69.724)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (29.009) (25.436) (51.742) (34.864)
Perda/recuperacéo de valores ativos 143 (147) 121 (147)
Valor adicionado bruto 111.198 92.692 155.093 118.829
Depreciacao, amortizagéo, exaustao e impairment (7.166) (6.858) (10.423) (8.798)
Valor adicionado liquido gerado 104.032 85.834 144.670 110.031
Participacéo nos lucros de controladas 3.786 4.076
Receitas financeiras 6.624 8.468 5.555 7.294
Outras 178 183 48
Valor adicionado total a distribuir 114.620 98.378 150.408 117.373
Pessoal e encargos 37.360 31.272 53.161 40.736
Remuneragao direta 26.476 21.222 38.820 28.160
Beneficios 8.371 7.955 10.693 9.798
F.G.T.S 2.513 2.095 3.648 2.778
Impostos, taxas e contribuicdes 34.826 26.904 45514 32.852
Federais 29.661 22.412 38.435 27.017
Estaduais 3 3 3 4
Municipais 5.162 4.489 7.076 5.831
Remuneracao de capitais de terceiros 11.170 19.594 20.451 23.098
Juros 5.790 14.546 10.029 15.688
Alugueis 5.380 5.048 10.250 7.410
Outras 172
Lucros retidos 31.264 20.608 31.264 20.608
Participacédo dos nao-controladores nos lucros retidos 18 79
Distribui¢do do valor adicionado 114.620 98.378 150.408 117.373

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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(a)

Instituto Hermes Pardini S.A.

Notas explicativas  da administracdo asi nformacdes

financeiras trimestrais em 31 de margco de 201 7
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

O Instituto Hermes Pardini S.A. (AHermes Pardini

N

(O}

suas controladas (fAiGrupo Hermes Pardini o ou AGrup:

médicos eodontoldgicos, laboratoriais de pesquisas, analises clinicas e auxiliares de complementacao
diagnostica e terapéutica, podendo participar em outras empresas como socio, acionista ou cotista.

A Controladora é uma sociedade andénima de capital aberto com sed na cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais.

Em 2016, a Sociedade celebrou contratos de compra e venda de agbes e cotas, tendo por objeto a
aquisicao do capital social de empresas de seu ramo de atuacdo, conforme percentuais descritos no
quadro abaixo:

Local de
Constituigao % de Data do
Nome da controlada Principal atividade e operagao participagédo investimento
2016
Centro de Medicina Nuclear Servigos de medicina diagnéstica por Brasil 100% 23/12/2016
da Guanabara Ltda. imagem
Diagndsticos Servicos Servigos de medicina diagndstica por Brasil 100% 23/12/2016
Médicos Auxiliares Ltda. imagem
Laboratério Padrdo S.A Servicos depatologia clinica e Brasil 5% 29/12/2016
anatémica
Laboratorios Pro Abordagem Laboratorios clinicos Brasil 39% 29/12/2016
Genbdmica Diagnéstica Ltda.
IHP Digimagem Medicina Exames diagndsticos por imagem na Brasil 30% 29/12/2016
Diagnostica S.A. area médica

Base de elaboracdo, apresentacdo das informa c¢des contabeis intermedidrias , e resumo
das principais praticas contabeis

Informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas

As informag8es contédbeis intermediarias individuais e consolidadas da Companhia foram elaboradas de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) (Demonstracao Intermediaria) e de acordo com a
norma internacional IAS 34 Interim Financial Reporting, emiti da pelo International Accounting
Standards Boardi IASB, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao
de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracéo das Informacdes Trimestraisi ITR.

As préticas e politicas contabeis (que induem os principios de mensuragéo, reconhecimento e avaliagao
dos ativos e passivos) além dos principais julgamentos contabeis e fontes de incertezas sobre estimativas
adotadas na elaboracdo destas informacdes trimestrais estdo consistentes com aquelas adadas e
divulgadas na Nota 2 das demonstragdes financeiras anuais referentes ao exercicifindo em 31 de
dezembro de 2016 preparadas conforme as praticas internacionais de relatérios financeiros

(International Financial Reporting Standards  (IFRS), emitidas pelo International Accounting
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(b)

Instituto Hermes Pardini S.A.

Notas explicativas  da administracdo asi nformacdes

financeiras trimestrais em 31 de margco de 201 7
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Standards Board (IASB)) e divulgadas em 27 de margode 2017, e portanto, devem ser analisadas em
conjunto.

As informag8es condensadas trimestrais estdo apresentadas em milhares de Reais, que é a moeda
funcional da Companhia e moeda de apresentacao.

As informac@es trimestrais da Companhia foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em reunido
ocorrida em 4 de maio de 2017.

Base de consolidacdo e investimentos em controladas

As demonstrag@es financeiras consolidadasncluem as demonstragdes financeiras da Sociedade e de
suas controladas. O controle é obtido quando a Sociedade tem o poder de controlar as politicas
financeiras e operacionais de uma investida para auferir beneficios de suas atividades e esta exposta ou
tem direitos a retornos variaveis decorrentes do seu envolvimento com as investidas. Nas demonstracdes
financeiras individuais da Sociedade, as informacdes financeiras das controladas sdo reconhecidas
através do método de equivaléncia patrimonial.

As controladas da Companhia, assim como sua participacdo (direta e indireta), estdo demonstradas a
sequir:

2017 2016
Controladas diretas
Centro de Medicina Nuclear da Guanabara Ltda. 100% 100%
Diagnésticos Servicos Médicos Aucxiliares Ltda. 100% 100%
IHP Digimagem Medicina Diagnéstica S.A. 100% 100%
Laboratérios Pro Abordagem Gendmica Diagndstica Ltda. 100% 100%
Diagnéstico por Imagem Sete Lagoas Ltda- CEMEDI 70% 70%
Diagpar Holding S.A. 71,4% 71,4%
HP Importacéo, Comércio e Locacao deProdutos, Maquinas e Equipamentos
Diagnésticos S.A. 100% 100%
Laboratério Padrao S.A. 100% 100%
IHP Comeércio de Produtos para Saude S.A. 100% 100%
Controladas _indiretas
Neocodei Patologia Cirurgica e Biologia Molecular Ltda 71,4% 71,4%
Diagnéstika - Unidade Diagndstica em Patologia Cirargica e Citologia Ltda. 70,7% 70,7%
Diagnodstika Rio - Unidade Diagnostica em Patologia
Cirargica e Citologia Ltda. 71,4% 71,4%

As controladas indiretas sdo sociedades controladas pela Diagpar HoldingS.A..

A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detem controle, isto é, quando esta exposta ou
tem direitos a retermos variaveis de seu envolvimento com a investida e tem capacidade de dirigir as
atividades relevantes da investida. As empress incluidas na consolidacao estao descritas na Nota 8.

Os resultados das controladas adquiridas no decorrer do exercicio estéo incluidos nas demonstracdes
consolidadas do resultado e do resultado abrangente a partir da data da efetiva aquisicdo. O salddos
resultados abrangentes é atribuido aos proprietarios da Sociedade e as participacdes ndo controladoras,
mesmo se resultar em saldo negativo dessas participagdes.
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Na consolidacdo foram eliminadas as participagdes da controladora no patriménio liquido (ou passivo a
descoberto, quando aplicavel) das controladas, bem como os saldos de ativos e passivos, receitas, custos
e despesas, decorrentes de transacdes efetuadas entre as empresas.

A parcela relativa aos ndo controladores no patriménio liquido das controladas é apresentada
destacadamente no patrimdnio liquido consolidado.
Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa incluem os montantes em caixa, contas de depdsito bancario e aplicacdes
financeiras e estdo assim apresentados:

Controladora Consolidado

31/03/ 2017 31/12/ 2016 31/03/ 2017 31/12/ 2016

Caixa e bancos 5.573 2.137 9.782 4.190
Aplicages financeiras 343.000 111.461 353.326 120.212
Total 348.573 113.598 363.108 124.402

As aplicacdes financeiras de curto prazo referemse a recursos aplicados em Certificados de Depdésito
Bancério ou Compromissadas, com liquidez imediata, sujeitas a risco insignificante de mudanca de valor
justo, sendo consideradas, portanto, equivalentes de caixa. A Sociedade possui op¢ao de resgate
antecipado das referidas aplica¢g@es financeiras, sem penalidade de perda de rentabilidade.

Na data de apresentacao das demonstragdes financeiras ndo existiam diferencas entre o valor contabil de
caixa e equivalentes de caixa e o valor justo.

Ao final do trimestre, as aplicagdes financeiras tinham remuneracgéo entre 98% e 99% do Certificado de
Deposito Interbancéario (CDI).

Contas a receber de clientes

Controladora Consolidado

31/03/201 7 31/12/201 6 31/03/201 7 31/12/201 6

Duplicatas a receber 124.475 120.379 146.516 142.691
Servicos executados a faturar (a) 45.240 34.670 83.115 69.379
169.715 155.049 229.631 212.070

Proviséo para créditos de liquidacédo duvidosa (4.023) (3.265) (10.170) (8.796)

Proviséo para perda de servigos executados a

faturar (455) (827) (1.352) (3.017)

Proviséo para perda de glosas (595)
165.237 150.957 218.109 199.662

(a) Os servicos executados a faturar referemse a servigcos prestados cujos respectivos documentos
fiscais ainda ndo haviam sido emitidos quando dos encerramentos dos balangos.
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O saldo das contas a receber por idade de vencimento em31 de marco de 20Y e 31 de dezembro de 2016
esta distribuido conforme segue:

Controladora Consolidado

31/03/ 2017  31/12/ 2016 31/03/ 2017  31/12/ 2016

Valores a vencer 157.206 135.551 203.296 177.332
Vencidos:
De 1 a 60 dias 7.637 15.197 13.435 21.171
De 61 a 120 dias 1.623 1.640 2.607 2.591
Acima de 120 dias 2.794 1.834 8.941 7.364
Outros valores venddos 455 827 1.352 3.612
169.715 155.049 229.631 212.070

Os outros valoresvencidos referem-se as contas a receber ndo faturadas que a Administragcdo entende
ndo serem recuperaveis na data das demonstracdes financeas, tendo constituido provisao para perdas
para todo o montante em aberto.

A composicao da provisédo para crédito de liquidacdo duvidoso é como segue:

Controladora Consolidado

31/03/ 2017 31/12/ 2016 31/03/ 2017  31/12/ 2016

Saldo inicial 3.265 5.888 8.796 7.221
Constituicdes 758 5.150 1.374 11.016
Combinacao de negécios 769

Reversdes (245) (1.085)
Baixas (7.528) (9.125)
Saldo final 4.023 3.265 10.170 8.796

Estoques

Controladora Consolidado

31/03/ 2017 31/12/ 2016 31/03/ 2017  31/12/ 2016

Material de escritério 620 465 707 553
Material direto (a) 13.274 12.893 15.187 14.889
Material auxiliar 2.358 2.714 2.728 3.207
Material de manutencgéo 995 1.055 1.009 1.069
Outros 302 364 512 588

17.549 17.491 20.143 20.306

(a) Consiste, principalmente, de kits reagentes utilizados como insumos na realizacdo deexames de
analises clinicas.
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Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribui¢éo social antecipados (a)

IR e CS retidos sobre prestagéo de servicos (b)

PIS e COFINS retidos sobre prestagao de servicos (b)

ISS retidos sobre prestacdo de servigos

Imposto de renda retido sobre rendimentos de aplica¢des

financeiras
Outros

Controladora

Consolidado

31/03/201 7 31/12/201 6 31/03/201 7

31/12/201 6

(a) Refere-se ao imposto de renda e contribuig&o socialrecolhidos por estimativa, sobre servigos
prestados no exercicio corrente e em periodos anteriores.

(b) Refere-se aos impostos retidos, quando do recebimento pelos servi¢os prestados, que serdo

compensados comimpostos futuros devidos.

Outros ativos

Adiantamento a fornecedor

Despesa antecipada

Adiantamento a funcionérios
Aplicagbesfinanceiras vinculadas (Nota 18)
Exposi¢éo a riscos cambiais (a)

Gastos IPO (b)

Outros ativos

Ativo circulante
Ativo ndo circulante

443 443 6.950 6.805
317 318 2.406 2.007
40 42 122 117
49 49 442 371
10 18

732 731 1132 950
1.581 1.583 11062 10.268

Controladora Consolidado

31/03/ 2017  31/12/ 2016 31/03/ 2017

31/12/ 2016

3.669 1.921 5.138 2.524
3.137 2.620 3.490 2.942
1.138 4.816 1.339 5.157
64.313 63.227 64.313 63.227
8.388 11.533 8.388 11.533
5.803 5.803

6.328 7.333 13600 14.641
86.973 97.253 96.268 105.827
14.222 22.492 23.517 31.065
72.751 74.761 72.751 74.762

(a) Resultado do derivativo contratado para protecdo contra a oscilagdo da taxa de cAmbio no
contrato de empréstimo e financiamento em moeda estrangeira, descrito nas notas explicativa s

13 e 26 (d).

(b) Consiste em gastos incorridos para realizacdo da oferta publica de agdes em nome da
Companhia. Em 31 de margo de 2017, os recebiveis provenientes de gastos com a oferta
secundaria estdo apresentados peldiquido na nota explicativa 18. Do montante mencionado,
R$ 4.627 em 31 de margo de 2017 (R$ 4.567 em 31 de dezembro de 2016), referege & oferta
secundéria e o montante de R$ 1.236 em 31 de dezembro de 2016 referge a oferta primaria,
ambos previstos no prospecto definitivo de oferta publica, sendo que os gastos referentes a
oferta secundaria serdao pagogelo acionista vendedor.
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Investimentos

Os saldos e informagdes sobre os investimentos em controladas séo os seguintes:

31/03/ 2017 31/12/ 2016

Diagnostico por Imagem Sete Lagoas Ltda. 2.664 2.638
Laboratérios Pro Abordagem Gendmica Diagnéstica Ltda. 6.199 5.915
Laboratdrio Padréo S.A. 73.187 70.674
HP Import. Com. Loc. Prod. M&qg. Equip. Diagn. Ltda. 1.036 1.025
Diagpar Holding S.A. 42.709 41.793
IHP Comércio de Produtos para Saude S.A 34 45
IHP Digimagem Medicina Diagnostica S.A. 50.922 10.770
Centro de Medicina Nuclear da Guanabara Ltda. 99.371 98.486
Diagnésticos Servigos Médicos Auxiliares Ltda. 22.910 22.181

299.032 253.527

Na data de aquisi¢cdo da controladail Di a gdpamdi ng S. A. 6, a Companhia ouf
participagfes ndo controladoras opcdes para que estes, a seu exclusivo critério, vendam a totalidade das
acoes detidas por eles nas mesmas. Na mesma data, os proprietarios das participacdes nédo dooladoras
outorgaram a Companhia op¢des para que a mesma, a seu exclusivo critério, compre o restante das

acOes detidas pelos ndo controladores nas empresas antes mencionadas.

A Companhia entende que a conjugac¢éo de opcdes de compra e venda com caractgticas simétricas,
como observado nas transag¢fes supracitadas, acabam carregando a substéncia de uma transacéo de
compra de a¢des com liquidacéo em data futura. Isso ocorre pois € virtualmente certo que uma das
partes exercerd seu direito de transferénciadas a¢des na data de exercicio, independentemente do valor
do ativo em tal data. Ou seja, caso o preco do ativo esteja abaixo do valor das op¢bes nas datas de
exercicio, o vendedor exercera sua opcdo de venda; por outro lado, caso o preco do ativo estegaima do
valor das op¢des nas datas de exercicio, 0 comprador exercera sua opgéo de compra.

Adicionalmente, o entendimento da Companhia é de que esse tipo de conjugac¢éo resulta na

transferéncia, ao comprador, dos riscos e beneficios da participagdo acioaria objeto das op¢des. Isso
ocorre pois caso o valor justo das agdes sofra reducéo ao longo do tempo, o risco dessas perdas
financeiras recaira sobre o comprador na medida em que se supde que o vendedor exercera sua opgao de
venda. Por outro lado, na hip6tese inversa, em que haja um aumento no valor justo das acdes, 0s
beneficios serdo auferidos pelo comprador na medida em que se supde que 0 mesmo exercera sua opgao
de compra.

Desta forma, como prevé o CPC 39 Instrumentos Financeiros: Apresentacao, em seu paragrafo 18, a
classificagdo de instrumentos financeiros € regida por sua esséncia, devendo as op¢des sobre acdes, ser
classificadas como passivos financeiros.

Os entendimentos e praticas contabeis descritos acima sustentaram a decisdo da Companhide registrar
0 investimento nas empresas supramencionadas pelo valor total de seu patrimdnio liquido, bem como o
registro do passivo financeiro pela obrigacdo assumida em relagéo a aquisi¢cao da participagdo dos
acionistas ndo controladores (nota explicativa 17).

33de71



Instituto Hermes Pardini S.A.

Notas explicativas  da administracéo as i

nformacdes

financeiras trimestrais em 31 de margco de 201 7
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A movimentacao dos investimentos em controladas, apresentada nas demonstracdes financeiras

individuais, é como segue:

Saldos Realizagdo
em Aumento de Equivaléncia de valor Saldos
Controladas 2016 Capital patrimonial justo em 2017
Ativo
Diagnéstico por Imagem Sete Lagoas Ltda. 2.638 26 2.664
Laboratérios Pro Abordagem Genomica Diagn. Ltda. 5.915 305 (21) 6.199
Laboratério Padréo S.A. 70.674 2.657 (144) 73.187
HP Import. Com. Loc. Prod. Mag. Equip. Diagn. Ltda. 1.025 11 1.036
Diagpar Holding S.A. 41.793 952 (36) 42.709
IHP Comercio de Produtos para Saude S.A. 45 (11) 34
IHP Digimagem Medicina Diagnostica S.A. 10.770 41.719 (1.554) (13) 50.922
Centro de Medicina Nuclear da Guanabara Ltda. 98.486 1195 (310) 99.371
Diagnésticos Servigos Médicos Auxiliares Ltda. 22.181 711 18 22.910
253.527 41.719 4.292 (506) 299.032
Saldos Dividendos Equivaléncia Realizacéo
em recebidos/ a tri al de valor Saldos
Controladas 2015 Incorporacéo Aquisicbes a receber patrimonia justo em 2016
Ativo
Diagnéstico por Imagem Sete 2.380 258 2.638
Lagoas Ltda.
Laboratérios Pro Abordagem 5.096 1.067 (197) 33 (84) 5.915
Genomica Diagn. Ltda.
Laboratério Padréo S.A. 70.913 (134) 533 (638) 70.674
HP Import. Com. Loc. Prod. 974 51 1.025
Mag. Equip. Diagn. Ltda.
Diagpar Holding S.A. 36.355 (1.329) 6.912 (145) 41.793
Biocod Biotecnologia Ltda. 9.132 (9.132)
Centro Diferenciado de 199 (199)
Diagnéstico e Imagem S.A.
IHP Comercio de Produtos 89 (44) 45
para Saude S.A.
IHP Digimagem Medicina 14.833 (4.008) (55) 10.770
Diagnostica S.A.
Centro de Medicina Nuclear 98.573 (87) 98.486
da Guanabara Ltda.
Diagnésticos Servigos 22212 (31) 22181
Médicos Auxiliares Ltda.
139.971 (9.331) 121.852 (1.660) 3.617 (922) 253.527

A Companbhia realizou teste de reducdo ao Valor Recuperavel para os investimentos em controladas pela
metodologia de fluxo de caixa descontad, em 31de dezembro de 2016 conforme apresentado na nota

explicativa 10.

Os principais saldos constantes nas demonstracdes financeiras das contladas em 31 demarco de 2017
e 31 de dezembro de 2016séo0 os seguintes:

Controladas

Diagnéstico por Imagem Sete Lagoas Ltda.

Laboratdrio Pro-Abordagem Gendmica Diagndstica Ltda.
Laboratério Padréo S.A.

HP Import.. Com. Loc. Prod. M&q. Equip. Diagn. Ltda.
Diagpar Holding S.A.

IHP Digimagem Medicina Diagnéstica S.A.

IHP Comercio de Produtos para Saude S.A

Centro de Medicina Nuclear da Guanabara Ltda.
Diagndsticos Servigcos Médicos Auxiliares Ltda.
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Ativo Ativo ndo Passivo Passivo ndo Patrimonio
circulante circulante circulante circulante liquido

1.923 2.236 349 6 3.804
3.949 1.196 1.917 197 3.031
14.787 15.648 12.352 1.195 16.888
991 49 6 1.034
18.933 2.470 8.192 1.005 12.206
21.799 34.470 11.653 13.116 31.500
34 4 2 36
25.188 23.326 21.645 49.004 (22.135)
7.775 7.563 3.339 8.838 3.161
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Controladas

Diagnéstico por Imagem Sete Lagoas Ltda.

Laboratério Pro-Abordagem Gendmica Diagnéstica Ltda.

Laboratorio Padréo S.A.

HP Import. Com. Loc. Prod. Mag. Equip. Diagn. Ltda.
Diagpar Holding S.A.

IHP Digimagem Medicina Diagnéstica S.A.

IHP Comercio de Produtos para Satde S.A

Centro de Medicina Nuclear da Guanabara Ltda.
Diagnésticos Servigos Médicos Auxiliares Ltda.

Controladas

Diagndstico por Imagem Sete Lagoas Ltda.

Laboratério Pro-Abordagem Gendmica Diagndstica Ltda.

Laboratério Padréo S.A.

HP Import.. Com. Loc. Prod. Mag. Equip. Diagn. Ltda.
Diagpar Holding S.A.

IHP Digimagem Medicina Diagnéstica S.A.

IHP Comercio de Produtos para Saude S.A

Centro de Medicina Nuclear Guanabara
Diagndstico-Servigo Médicos Auxiliares Ltda

Controladas

Diagnéstico por Imagem Sete Lagoas Ltda.

Laboratdrio Pro-Abordagem Gendmica Diagndstica Ltda.

Laboratério Padréo S.A.

HP Import.. Com. Loc. Prod. M&g. Equip. Diagn. Ltda.
Diagpar Holding S.A.

IHP Digimagem Medicina Diagnéstica S.A.

IHP Comercio de Produtos para Saude S.A

Centro de Medicina Nuclear Guanabara
Diagndstico-Servigo Médicos Auxiliares Ltda
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31/12/ 2016

Ativo Ativo ndo Passivo Passivo ndo Patriménio
circulante circulante circulante circulante liquido
1.870 2314 410 6 3.768
4.145 1.229 2.485 162 2.727
12.607 15.619 12.681 1.315 14.230
975 56 8 1.023
17.846 2.577 8.141 1.033 11.249
21.481 34.388 11.595 52.939 (8.665)
45 5 3 47
20.033 22.466 29.949 35.879 (23.329)
7.475 7.230 3.987 8.269 2.449
31/03/ 2017
Lucro
(prejuizo antes Lucro Lucro
Receita Custos e dos resultado (prejuizo antes (prejuizo
Sede bruta despesas financeiro dos impostos) liquido)
Brasil 918 (795) 25 47 36
Brasil 3.346 (2.448) 401 409 304
Brasil 16.805 (11.655) 3.204 3.183 2.657
Brasil (14) (14) 14 11
Brasil 9.063 (6.866) 1.420 1.281 958
Brasil 15.653 (14.195) (367) (2.356) (1.559
Brasil 8 (16) (11) (11) (11)
Brasil 25.769 (19.238) 5.457 2.823 1195
Brasil 8.556 (6.109) 1.727 1.145 714
31/12/ 2016
Lucro
(prejuizo antes Lucro Lucro
Receita Custos e dos resultado (prejuizo antes (prejuizo
Sede bruta despesas financeiro dos impostos) liquido)
Brasil 3.721 (2.970) 466 518 368
Brasil 13.526 (11.758) 520 471 55
Brasil 62.210 (52.930) 3.855 2.467 534
Brasil 143 (148) (44) 71 51
Brasil 34.460 (22.736) 8.749 8.702 7.501
Brasil 66.586 (60.734) 67 (6.070) (4.012)
Brasil 30 (61) (41) (42) (42)
Brasil 1438 (1.368) (54) (132) (87)
Brasil 463 (417) 5 a7 31)
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Participag&o de ndo controladores:

Controladas

Diagnostico por Imagem Sete Lagoas Ltda.
Controlada indireta (Diagnostika - Unidade Diagndstica

em Patologia Cirlrgica e Citologia Ltda.)

Controladas

Diagnostico por Imagem Sete Lagoasltda.
Controlada indireta (Diagnostika - Unidade Diagndstica

em Patologia Cirlrgica e Citologia Ltda.)

Imobilizado

Edificacdes

Veiculos

Mbveis e utensilios
Equipamentos de informatica
Maquinas e equipamentos
Equipamentos de seguranca
Instalagdes

Equipamentos de
comunicagao

Equipamentos de
refrigeracéo

Benfeitorias em imdveis de
terceiros
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31/03/ 2017

% Patriménio
Participacéo Lucro liquido liquido
30% 11 1.141
1% 7 134

31/12/ 2016

% Patriménio
Participacéo Lucro liguido liquido
30% 110 1.130
1% 57 127
Controladora

Vidas Uteis anuais

31/03/201 7

31/12/201 6

Depreciacédo

Depreciacédo

Méaxima Minima Custo Acumulada Liguido Custo Acumulada Liguido

40 13 9.743 (3.844) 5.899 9.743 (3.692) 6.051
5 5 437 (395) 42 1.198 (611) 587
10 10 11.379 (6.350) 5.029 11.241 (6.103) 5.138
5 3 32.842 (29.627) 3.215 33.097 (29.535) 3.562
10 10 152.414 (83.975) 68.439 147.272 (80.450) 66.822
10 10 611 (219) 392 607 (204) 403
40 5 58.413 (36.850) 21.563 58.413 (35.525) 22.888
10 10 1.345 (1.029) 316 1.345 (1.005) 340
10 4 10.696 (6.167) 4.529 10.662 (5.955) 4.707
25 1 46.695 (10.696) 35.999 46.676 (10.268) 36.408
324.575 (179.152) 145.423 320.254 (173.348) 146.906
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Consolidado

31/03/201 7

31/12/201 6

Vidas Uteis anuais

Depreciacdo

Depreciacéo

Méxima vinima Custo Acumulada Liguido Custo Acumulada Liquido

Terrenos 301 301
Edificagdes 40 13 9.771 (3.859) 5.912 9.771 (3.705) 6.066
Veiculos 5 5 602 (560) 42 1.363 (776) 587
Mbveis e utensilios 10 10 16.787 (9.422) 7.365 16.567 (9.129) 7.438
Equipamentos de informatica 5 3 39.711 (34.744) 4.967 39.891 (34.475) 5.416
Méquinas e equipamentos 10 10 248.754 (133.451) 115.3@8 242.297 (127.034) 115.263
Equipamentos de seguranca 10 10 701 (271) 430 697 (256) 441
Instalacbes 40 5 59.344 (37.677) 21.667 59.344 (36.346) 22.998
Equipamentos de comunicagéo 10 10 1.544 (1.120) 424 1.544 (2.091) 453
Equipamentos de refrigeragao 10 4 13.962 (7.309) 6.653 13.904 (7.031) 6.873
Benfeitorias em imdveis de
terceiros 25 1 86.103 (24.990) 61.113 85.645 (23.926) 61.719

477.279 (253.403) 223.876 471.324 (243.769) 227.555

A movimentagé&o do saldo do imobilizado é demonstrada a seguir:

Controladora

31/12/201 6 Adicbes Baixas Depreciacéo Transferéncias 31/03/201 7
Edificacdes 6.051 (152) 5.899
Veiculos 587 (509) (36) 42
Méveis e utensilios 5.138 135 (247) 3 5.029
Equipamentos de informatica 3.562 53 27) (373) 3.215
Maquinas e equipamentos 66.822 5.150 4) (3.526) 3 68.439
Equipamentos de seguranca 403 4 (15) 392
Instalagbes 22.888 (1.325) 21.563
Equipamentos de comunicagéo 340 (24) 316
Equipamentos de refrigeragéo 4.707 34 (212) 4.529
Benfeitorias em iméveis de terceiros 36.408 580 (524) (465) 35.999
146.906 5.956 (1.064) (6.375) 145.423
Controladora
31/12/2015 Incor - 31/12/2016
Adicbes poracdes Baixas Depreciagéo Transferéncias Reclassificacéo
Edificagdes 6.534 (483) 6.051
Veiculos 94 535 (42) 587
Mébveis e utensilios 5.655 434 7 (20) (959) 21 5.138
Equipamentos de 5
informatica 4.916 745 (5) (2.099) 3.562
Maquinas e equipamentos 58.403 10.507 467 (89) (13.387) 10.921 66.822
Equipamentos de seguranca 455 6 1 (59) 403
Instalagdes 28.181 (5.304) 11 22.888
Equipamentos de 6
comunicagao 422 10 (98) 340
Equipamentos de 3
refrigeracdo 4.852 722 (80) (768) (22) 4.707
Benfeitorias em iméveis de 157
terceiros 34.997 3.205 (600) (1.561) 210 36.408
Imobilizado em transito 5.242 (5.048) (194)
Imobilizados em andamento 5.926 35 (4) (5.957)
Benfeitorias em andamentos 337 26 (227) (136)
156.014 16.225 646 (1.025) (24.760) (194) 146.906
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Consolidado
31/12/201 6 Adicdes Baixas Depreciacédo Transferéncias 31/03/201 7
Terrenos 301 (301)
Edificagdes 6.066 (154) 5.912
Veiculos 587 (509) (36) 42
Mbveis e utensilios 7.438 221 1) (296) 3 7.365
Equipamentos de informatica 5.416 126 27) (548) 4.967
Méquinas e equipamentos 115.263 5.343 4) (5.286) (13) 115.3@8
Equipamentos de seguranca 441 4 (15 430
Instalagdes 22.998 (1.331) 21.667
Equipamentos de comunicagéo 453 (29) 424
Equipamentos de refrigeracéo 6.873 72 (11) (291) 10 6.653
Benfeitorias em imoveis de terceiros 61.719 1.023 (526) (1.103) 61.113
227.555 6.789 (1.379) (9.089) 223.876
Consolidado
>ombinag&o de
31/12/2015 Adicoes Baixas Depreciacéo Transferéncias Reclassificacdo Negécios 31/12/2016
Terrenos 301 301
Edificacbes 6.534 (483) 15 6.066
Veiculos 99 535 47) 587
Mbveis e utensilios 8.017 523 (65) (1.322) 80 205 7.438
Equipamentos de informatica 6.813 801 (36) (2.789) 8 619 5.416
Maquinas e equipamentos 83.077 14.146 (339) (16.997) 10.905 24471 115.263
Equipamentos de seguranga 494 11 (68) 2 2 441
Instalagdes 28.380 (5.333) (49) 22.998
Equipamentos de comunicagio 541 14 [©)] (114) 3 12 453
Equipamentos de refrigeracéo 6.596 904 (113) (1.004) 4 486 6.873
Benfeitorias em iméveis de terceiros 55.820 5.592 (1.621) (2.587) 558 3.957 61.719
Imobilizado em transito 5.242 (5.048) (194)
Imobilizados em andamento 5.954 35 4) (5.985)
Benfeitorias em andamento 679 26 (227) (478)
208.246 22.587 (2.408) (30.744) (194) 30.068 227.555

As principais adigbes ocorridas em 2016 eno primeiro trimestre de 201 7 estdo relacionadasa aquisicfes
de maquinas e equipamentos. As aquisicdes demaquinas e equipamentostiveram como finalidade a
ampliacéo da capacidade operaonal.
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Intangivel
Controladora
31/03/ 2017 31/12/ 2016
Vidas Uteis Amortizagao
(em anos) Custo Acumulada Liguido Liguido
Agio 6.296 6.296 6.296
Mais valia 2a5 429 (319) 110 128
Softwares 5 43.880 (18.412) 25.468 22.232
Outros 92 92 92
Total 50.697 (18.731) 31.966 28.748
Consolidado
31/03/ 2017 31/12/ 2016
Vidas Uteis Amortizagao
(em anos) Custo Acumulada Liguido Liguido
Agio 240.367 240.367 240.367
Mais valia 2ab 429 (319) 110 128
Softwares 5 47175 (20.347) 26.828 23.725
Marcas 5 10.531 (2.933) 7.598 7.790
Contratos com clientes 2a20 7.275 (761) 6.514 6.722
Desenvolvimento de
novos exames 15 647 (183) 464 474
Outros 135 135 135
Total 306.559 (24.543) 282.016 279.341

Os ativos intangiveis que possuem vida (til econdmica definida sdcamortizados pelo método linear,
levando-se em consideragdo sua vida util, que reflete o beneficio econdmico dos referidos ativos

intangiveis.

A movimentagdo do saldo de intangiveis € demonstrada a seguir:

Saldos em 1° de janeiro

Adicbes

Incorporagdes

Baixas (a)

Amortizacdes

Reclassificacdes dos agios por incorporacdo de controladas

Saldos em 31 de marc¢o
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28.748 20.663
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Consolidado

31/03/ 2017

31/12/ 2016

Saldos em 1° de janeiro 279.341 139.429
Adicbes 4.023 8.334
Adicdes de agio combinacdo de negdcios 128.535
Adicdes de mais valia 11.357
Baixas (a) (14) (4.006)
Amortizacdes (1.334) (4.336)
Combinac¢éo de negdcios 28
Saldos em 31 de dezembro 282.016 279.341

a) A administracao realizou avaliacdo dos ativos mantidos em desenvolvimento de projetos e baixou
aqueles identificados como nédo recuperaveis nos montantes de R$ 3.58 e R$ 3.664 nos saldos da

controladora e consolidado respectivamente.

Os agios reconhecidos na comparacao dos ativos liquidos adquiridos e as contraprestacdes transferidas

estdo demonstrados a seguir:

Consolidado

31/03/ 2017

31/12/ 2016

IHP Digimagem Medicina Diagnostica S.A. 18.577 18.577
Laboratorios Pro Abordagem Gendémica Diagndstica Ltda. 2.707 2.707
Laboratdrio Padrdo S.A. 55.305 55.305
Diagpar Holding S.A. 28.712 28.712
Biocod Biotecnologia Ltda. (a) 6.296 6.296
Diagndstika Rio - Unidade Diagndstica em Patologia Cirdrgica e Citologia Ltda. 235 235
Centro de Medicina Nuclear Guanabara 108.065 108.065
Diagndstico-Servico Médicos Auxiliares Ltda 20.470 20.470

240.367 240.367

(a) Agio proveniente de subsidariaintegral, i ncorporada pela Companhiaem 2016.
Alocacéo do Agio as Unidades Geradoras de Caixa

Os 8gios e as marcas foram submetidos ao
foi identificada necessidade de ajustes aos valores dos agios e marcas.

toe)s tee nd«eo

O teste de impairment foi realizado em 31 de dezembro de 2016¢e acordo com 0 CPC 01 (R1) Reducao

ao Valor Recuperavel de Ativos e os valores do agio por expectativadeernt abi | i dade futur
foram alocados por entidade legal, sendo que no entendimento da Administracéo esta alocacao

representa o mais baixo nivel no qual o agio € monitorado em seus relatérios internos Nao ocorreram

eventos neste trimestre que ncs levassem a concluir que as premissas utilizadas em 31 de dezembro de

2016 tenham sofrido alteracdes
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A metodologia utilizada para os célculos de impairment foi a de fluxo de caixa descontado. Os testes
consistem na andlise da rentabilidade dos investimentos, avaliando os resultados apurados das
investidas e as projecdes de orcamentos dos anos futuros disponibilizados pela administracédo da
Companhia.

Na elaboracéo dos testes do valor recuperavel dos ativos da Companhia, foram consideradas premissas
de crescimento de receita especificas por empresas, que variam de 4,4% a 15,6% de acordo com a
realidade de demanda dos seus mercados e taxas de ocupacdo dapacidade instalada. Essas premissas
de crescimento de receita foram embasadas por iniciativas presentes no plano de negécios, assumindo
um crescimento médio anual da receita liquida em decorréncia de volume e preco.

Em relacéo ao custos e despesas, f@onsiderado um crescimento nominal com base na taxa de inflagéo
para os préximos anos de 4% a 10,7% ao ano. Uma vez que a maior parte dos contratos de aluguel,
fornecedores, servicos de manutencao e servigos de terceiros séo reajustados de acordo com inds de
inflacdo, essa premissa reflete a realidae do crescimento de custos da Companhia

A taxa de desconto utilizada foi calculada com base na taxa livre de risco, risco pais, prémio de tamanho
e o beta do setor. Também é levada em consideracéo a estiwra de capital atual da Companhia e sua
evolucao ao longo do periodo em questdo, bem como a alocagéo tributaria de cada parcela do capital,
préprio e de terceiros. A taxa calculada foi de 14,6% e foi a mesma utilizada para todas as unidades
geradoras de @ixa.

O periodo de tempo utilizado para a elaboracao do fluxo de caixa foi de 6 anos uma vez que este é 0
periodo utilizado pela Companhia para sua modelagem financeira e consequentes proje¢des de longo
prazo, adicionado um valor de perpetuidade com crecimento nominal médio de 4,5% ao ano para todas
as unidades geradoras de caixa.

A Administracdo acredita que eventuais mudancgas nas principais premissas utilizadas no teste ndo
resultariam numa reducgdo dos valores recuperaveis a niveis inferiores aosustos registrados destas
unidades geradoras de caixa.

Fornecedores

A composicdo dos fornecedores pode ser assim apresentada:

Controladora Consolidado

31/03/ 2017 31/12/ 2016 31/03/ 2017 31/12/ 2016

Nacionais 77.144 81.399 89.575 94.223
Internacionais 5.123 1.488 5.160 1.511
Total 82.267 82.887 94.735 95.734

A Sociedade coloca em pratica suas politicas de gerenciamento dos riscos financeiros para garantir que
todas as obrigac6es sejam pagas conformes os termos originalmente acordados.

Composto substancialmente por materiais para exames, servicosfornecedores de informatica,
maguinas e equipamentos e obras de infraestrutura. O prazo médiode pagamentos as fornecedores é
de 61dias.
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Obrigacfes fiscais , sociais e trabalhistas

A composicao € demonstrada como segue:
Controladora Consolidado

31/03/ 2017 31/12/ 2016 31/03/ 2017 31/12/ 2016

Salérios e encargos sociais 23.372 29.039 32.565 39.789
Impostos retidos a recolher 2.118 1.800 2.839 2.783
Impostos sobre vendas 4.938 4.145 7.399 6.873
Impostos de renda econtribui¢é@o social a recolher 3.614 13.301 6.269 16.449

34.042 48.285 49.072 65.894

Os impostos e contribuigcbes municipais, estaduais e federais incidentes sobre as opera¢des daciedade
estdo sujeitos a fiscalizagéo por parte dasautoridades governamentais durante um prazo de cinco anos

Empréstimos e financiamentos

Taxas (%) Controladora Consolidado
Modalidade Indexador Minima Maxima 31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
Capital de giroi pos-fixado (Swap, vide (a)) (o] 1,50 1,50 30.498 42.230 30.498 42.230
Capital de giro i pés-fixado CDI+SELIC 1,50 12,95 1.347 62.177 7.154 76.753
Capital de giro i p6s-fixado FPELIBOS. 1,50 12,95 1.589 1.936
Capital de giro i pré-fixado 5,00 31,37 4.247 8.446
Debéntures (b) (o] 1,57 1,57 208.450 208.450
Finep 5,00 5,00 30.019 31.802 30.019 31.802
FINAME i pré-fixado 2,50 12,76 4.025 4.630 14.666 16.305
FINAME i pés-fixado CDI/SELIC 6,92 7,22 4.001 4.226 4,001 4.226
FINAME i pés-fixado TiLP 4,50 4,50 1.790 1.839
278.340 145.065 302.414 183.537
Passivo circulante 27.096 89.142 38.214 106.631
Passivo ndo circulante 251.244 55.923 264.200 76.906

Em 2013, a Sociedade contratou empréstimo junto ao Itat BBA, denominado em doélares norte
americanos, no montante original de US$22.262, acrescidos de juros de 2,82%ao ano. Sobre este
empréstimo foi contratada operacao de swap, trocando a moedapara reais e fixando a taxa de juros em
CDI+1,5% ao ano. O prazo de vencimento do swap é o mesmo do empréstimo conforme divulgado na
nota explicativa 28.

A conciliagdo entre a operacao originalmente contratada e o instrumento de swap esta demonstrada
abaixo:

Controladora Consolidado

31/03/201 7 31/12/201 6 31/03/201 7 31/12/201 6

Operacéo originalmente contratada em USD 30.498 42.230 30.498 42.230
Swap contratado em CDI (Nota 7) (8.388) (11.533) (8.388) (11.533)
Divida liquida em CDI 22.110 30.697 22.110 30.697
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Clausulas restritivas:

O contrato de empréstimo contratado junto ao Itad possui clausulas financeiras restritivas

( dovenantso )incluindo, entre outros, garantias reais, restricbes quanto a mudanca, transferéncia ou
cessao de controle societario, incorporacdo, fusdo ou cisédo sem prévia anuéncia do credor. E podera ser
considerado automatico e antecipadamente vencido se:

Descrigdo da clausula restritiva indice
Divida Liquida(i) / EBITDA (ii) >3,5
EBITDA (ii)/ Despesa Financeira Liquida (iii) <20

() Divida Liquida i o valor da divida menos saldo de caixa, aplica¢des financeiras e ativos decorrentes
de instrumentos financeiros, incluido os derivativos.

(i) EBITDA -lucro antes do resultado financeiro, impostos sobre a renda, deprecia¢gBes e amortizagbes
(i) Despesa Financeira Liquida- todas as despesas financeiras menos o total das receitas financeiras.

A Administrac@o acompanha o atendimento das clausulas estabelecidas e entende que a Sociedade
atendeu todas as clausulas restritivas mencionadas acima en81 de marco de 207T.

(b) Em 2017 aCompanhia realizou, em série Unica, por meio de oferta publica com esforgos restritos, a sua
primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria no
montante de R$ 210.000. O prazo total da operagdo € de 5 anos, sendo 2 de caréncia com amortiza¢do
semestral. As despesas incorridas com a 12 emissdo de debéntures, incluindo taxas, comissdes e outros
custos, totalizaram R$ 1.767 e estdo classificadas como custo a amortizar dentro da propa rubrica do
empréstimo, sendo apropriados juntamente com as parcelas de amortizacdo da divida.

Composicéo das debéntures emitidas:

Valor
Emissao Vencto Juros
(R$) Quantidade final Semestrais Total Emitido
12 Emissaoi série Unica 210.000 210.000 Mar/2022 CDI +1,57% a.a. 210.000
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Clausulas restritivas:

As deb°ntures possuem cl| Sucoweramts® )f, i macdé¢ @i mao ,r ext r
restricdes quanto a mudanca, transferéncia ou cesséo de controlesocietario, incorporacao, fusao ou

cisdo sem prévia anuéncia do credo, insolvéncia, inadimpléncia. P odera ser considerada automatica e
antecipadamente vencida se:

Descrigdo da clausula restritiva (i) indice
Divida Liquida(ii) / EBITDA (iii) >25
EBITDA (iii)/ Servico da Divida (iv) <20

() Indicadores apurados anualmente a cada final de exercicio;

(i) Divida Liquida 1 significa a Divida, que é definida como o somatério dos (i) empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazos, incluidos os matuocs, titulos descontados com regresso, as
fiancas e avais prestados em beneficio de terceiros, arrendamento mercantil/leasing financeiro e os
titulos de renda fixa ndo conversiveis frutos de emisséo publica ou privada, nos mercados local ou
internacional, (i i) do resultado dos ativos e passivos decorrentes de instrumentos financeirosi

derivativos e (iii) das contas a pagar em decorréncia da aquisi¢cao de outras empresas, bem como dividas
financeiras das empresas adquiridas e ainda ndo consolidadas, conforme dnternational Financial
Reporting Standards (IFRS), subtraido o caixa e equivalentes de caixa, conforme o IFRS;

(i)  EBITDA T significa, relativos aos 12 meses, o lucro liquido acrescido do imposto de renda e
contribuigc&o social, resultado das receitas e despeas financeiras (entendidas conforme o IFRS),
depreciacao e amortizacdo, conforme o IFRS;

(iv) Servico da dividai relativo aos ultimos 12 meses, o somatorio das despesas financeiras (entendidas
conforme o IFRS).

Garantias:
(i) Capital de giro:
1 Cesséo de direitoscreditorios (SWAP) para contrato de operagcao em doélar 4131.

1 Cesséo de direitos creditérios da UNIMED-BH e Aval dos sécios para contrato de operacgao
em Reais.

(ii) Finep:
1 Fianca Bancaria
(iii) Finame:

1 Alienacao fiduciaria dos proprios bens adquiridos, composto principalmente por
equipamentos de imagens e ressonancias magnéticas.
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O cronograma de pagamento dos saldos de emprédtnos e financiamentos em 31 de narco de 2017 e os

respectivos valores nominais sdo como segue:

Controladora

Consolidado

Valores Desembolsos Valores Desembolsos

registrados Esperados registrados Esperados
2017 17.362 31.030 26.409 41.336
2018 32.301 57.504 39.640 65.982
2019 67.947 87.476 71.467 91.499
2020 67.102 79.029 69.248 81.357
Apos 2020 93.628 101.224 95.650 103.474
278.340 356.263 302.414 383.648

As movimenta¢des resumidas dos saldos de empréstimos e financiamentos en31 demargo de 2017 e 31

de dezembro de 2016foram as seguintes:

Saldos iniciais (circulante e ndo circulante)
CaptagOes

Atualizacdo monetaria

Amortizac¢des de principal

Amortizacdes de juros

Variagéo cambial

Liquidac&o de titulo descontado por contas a receber
Incorporacao de controladas

Saldos finais (circulante e néo circulante)

Saldos iniciais (circulante e nao circulante)
Captacgles

Combinagao de negdcios

Atualizagdo monetaria

Amortizacdes de principal

Amortizacdes de juros

Variagdo cambial

Liquidac&o de titulo descontado por contas a receber

Saldos finais (circulante e ndo circulante)

Controladora

31/03/ 2017

31/12/ 2016

145.065 134.095
208.233 60.000

3.591 8.167
(70.365) (26.082)

(5.039) (12.722)
(3.145) (14.388)
(4.610)

605

278.340 145.065

Consolidado

31/03/ 2017

31/12/ 2016

183.537 141571
208.233 61.804
31.277

4.920 8.751
(84.741) (27.663)
(6.190) (13.205)
(3.345) (14.388)
(4.610)

302.414 183.537

O valor justo dos empréstimos e financiamentos nédo diferem significativamente dos seus respectivos
saldos contabeis. Informacdes sobre exposicdo ao risco de taxa, variagdo cambiallguidez estdo

apresentadas na nota explicativa &.
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Parcelamentos tributarios

Descricao

Parcelamento ISSQN- 1998 a 2007

Parcelamento - multa referente a emissao de
documento fiscal

Parcelamento ISSQN

Parcelamento - Lei n°® 11.941/09
Parcelamento - Lei n® 12.996/14

Parcelamento Pis e COFINS 2011
Outros

Passivo circulante
Passivo nao circulante

Item

@)
(b)
(©

(d)
(e)

Controladora

Consolidado

31/03/ 2017

31/12/ 2016

31/03/ 2017

31/12/ 2016

1.191 1.238 1.191 1.238
1.871 1.891 1.871 1.891
3.836 3.954

29.455 29.982 33.838 34.441
22 126 2.709 2.992
739 771 739 771
2.996 3.127

33.278 34.008 47.180 48.414
4.552 5.035 9.539 10.148
28.726 28.973 37.641 38.266

(a) Refere-se a autos de infracdo lavrados pela fiscalizagdmunicipal decorrente de: (i) apuracao e
recolhimento, por parte da Sociedade, do Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza ISSQN na
modalidade SPL - Sociedade de Profissional Liberal, durante o periodo compreendido entre janeiro de
1998 a dezembro de D02. Em 18 de janeiro de 2008, a Sociedade parcelou o referido débito em 180
meses; (ii) recolhimento a menor de ISSQN durante o periodo de janeiro de 2003 a julho de 2007 cujo
parcelamento inicial para pagamento em 60 meses, obtido em 6 de setembro de 200, foi renegociado
em setembro de 2008, em fungdo da compensacao de parte dos valores em aberto com precatorios

municipais adquiridos pela Sociedade.

(b) Refere-se a auto de infracdo lavrado pela Prefeitura Municipal de Belo Horizonte, em funcéo de
emissao dedocumento fiscal ndo autorizado pelo referido érgdo no periodo de 1998 a 2002. Em 18 de
janeiro de 2008, a Sociedade parcelou o referido débito em 180 meses. Em dezembro de 201(houve
reducdo do valor parceladoem funcdo da proposicao de Lei i 306/10 da Camara Municipal de Belo
Horizonte, datada de 29 de dezembro de 2010 (transformada na Lei n® 10.082/11 em 12 de janeiro de
2011), que reduziu de 5% para 1% a multa por emissdo documento fiscal diverso daquele estabelecido

pela legislacédo tributaria municipal.

(c) A Sociedade, com base na Lei Federaln11.941, de 27 de maio de 2009, formalizou a opcéo pelo
programa de parcelamento instituido pela referida legislacéo. Dessa forma, todos os débitos inclusos
em parcelamentos federais anteriores, bemcomo obriga¢cdes decorrentes de diputas administrativas
e judiciais no que tange a processos tributarios e previdenciarios foram migrados para este programa.
Sobre os valores foram aplicados os percentuais de reducéo para parcelamento em até 180 pariess.

(d) A Sociedade, com base na Lei Federaln12.996, de 18 de junho de 2014, formalizou a op¢&o pelo
programa de parcelamento instituido pela referida legislacéo. Dessa forma,outros débitos foram
inclusos em parcelamentos federaisordinarios , bem como otriga¢ces decorrentes de disputas
administrativas e judiciais no que tange a processos tributarios foram migrados para este programa.
Sobre os valores foram aplicados os percentuais de reducéo para parcelamento em até 30 parcelas.
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(e) Refere-se ao auto de infagédo lavrado pela Receita relativo a aproveitamento de créditos de PIS e
COFINS considerados indevidos no ano de 2011. Em 2015, a Sociedade formalizou a opc¢éo pelo
parcelamento ordinario em 60 (sessenta) parcelas.

As movimentacfes resumidas dos saldogle parcelamentos em 31 de dezembro de2016 e 31 demarco de
2017 foram as seguintes:

31/03/201 7 31/12/201 6
Controladora
Saldos iniciais (circulante e ndo circulante) 34.008 40.167
Atualizacdo monetéria 683 2.884
Amortizac¢des de principal (885) (5.651)
Amortizagdes de juros (528) (3.392)
Saldos finais (circulante e ndo circulante) 33.278 34.008
Consolidado
Saldos iniciais (circulante e ndo circulante) 48.414 52.254
Adicbes 234
Combinacdes de negécios 4.108
Atualizacdo monetéria 951 4.103
Amortizac¢des de principal (1.414) (7.846)
Amortizagbes de juros (771) (4.439)
Saldos finais (circulante e ndo circulante) 47.180 48.414

Provis &o para riscos

A Sociedade é parte em a¢des judiciais processos administrativos perante varios tribunais e 6rgéos
governamentais, oriundos do curso normal de suas operagdes, envolvendo questbes de natureza fiscal,
trabalhistas e civeis. As provisdes para riscos sao determinadas com base em analises das ac@ediciais
em curso, autuac@es e avaliacdes de riscos onde os progndsticos de perda sdo considerados provaveis
pela administracéo e pelos seus consultores juridicos. A composicao e a movimentacao da provisdo para
riscos fiscais, trabalhistas e civeis sdo asm demonstradas.

Controladora Consolidado
31/03/ 2017 31/12/ 2016 31/03/ 2017 31/12/ 2016
Fiscal (a) 3.167 2.856 25.968 24.003
Trabalhistas (b) 3.398 3.062 4.321 4.524
Civeis (c) 1.772 1.811 2.267 2.184
8.337 7.729 32.556 30.711
Depositos judiciais (realizavel a longo prazo) 1411 1.381 4.055 3.960
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Durante o primeiro trimestre, ocorreram movimenta¢desda provisdo para riscos fiscais, trabalhistas e
civeis que encontram-seresumidas abaixo:

Controladora Consolidado
31/03/ 2017 31/12/ 2016 31/03/ 2017 31/12/ 2016

Saldo inicial 7.729 9.514 30.711 10.965
Adigdes 927 3.819 3.023 4.710
Adicdes por incorporacéo de controladas 60

Pagamentos a77) (2.446) (222) (2.764)
Reversoes (d) (142) (3.218) (956) (4.144)
Reclassificacéo 103
Combinagao de negécios 21.841
Saldo final 8.337 7.729 32.556 30.711

Com referéncia aos processos classificados como de risco de perda provavel, destacase as seguintes
discuss@es naSociedade e em suas controladas:

Fiscais
As provisfes para riscos fiscais referemse, principalmente a:

(i) Autos de infracdo lavrados pela Prefeitura Municipal de Contagem- MG, decorrentes do
recolhimento a menor, entre junho de 2002 e junho de 2003 e respectivas multas por descumprimento
de obrigagbes acessorias. O montante reconhecido em 31 dmarco de 2017 € de R$84 (R$471em 31 de
dezembro de 201);

(i) Mandado de Seguranca objetivando afastar a incidéncia do imposto de renda retido na fonte- IRRF
sobre os valores apurados a titulo de corre¢cdo monetéaria dos depdésitos judiciais, cujo montante é de
R$638 em 31 demarco de 2017 (R$ 619em 31 de dezembro de 20@).

(iif) Mandado de seguranga objetivando promover o desembarago aduaneiro e a liberagdo de bens
importados, sem comprovagéo de recolhimento do ICMS pelo fornecedor. Em 31 demargo de 2017, o
valor discutido monta em R$ 446 (R$ 420 em 31 de dezembro de 20@).

(iv) Auto de infragdo lavrado pela Delegacia da Receita Federal de Ribeirdo Prete SP decorrentes de
créditos tributarios relativos a Cofins Importacao i Adicional de 1%. O montante em 31 denarco de
2017 éde R$ 433.

(v) Liminar em Mandato de Seguranga determinando ao INSS se abstenha de exigir a contribuigdo
previdenciaria incidente sobre a verba para seus empregados nos primeiros 15 dias de afastamento por
motivo de doenca ou acidente, sobre o aviso préviondenizado e o adicional de 1/3 de férias. Em 31 de
marco de 2017, o valor discutido monta em R$ 1.126(R$ 873 em 31 de dezembro de 2Q6).

(vi) A Companhia tem divergéncias de entendimento quanto a aplicacdo de aliquotas de tributagéo de
determinados impostos. A administragdo da Companhia entende que o valor provisionado € suficiente
para cobrir eventuais questionamentos pelas autoridades arrecadaloras. O valor provisionado em 31 de
marc¢o de 2017, monta em R$ 22.047 (R$ 20.544 em 31 de dezembro 2016).
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Trabalhistas

No que diz respeito aos processos trabalhistas em geral, as matérias discutidas sao: (i) horas extras; (ii)
adicional de insalubridade e periculosidade; (iii) comissdes; (iv) equiparagéo salarial; e (v) danos morais

e materiais. Considerando as perdas histdricas efetivamente liquidadas, a Administracéo do Grupo
considera que a provisdo constituida é suficiente para cobrir asperdas esperadas com as a¢g8es em curso.

O total de reclamatorias trabalhistas nas quais a Sociedade é parte, em 31 dmarco de 2017, monta em
aproximadamente R$14.979 (R$14.496 em 31 de dezembro de 20&), dos quais, a Administracédo da
Sociedade, baseadana opinido de seus assessores juridicos, constituiu provisao para riscos no montante
de R$4.321(R$4.524 em 31 de dezembro de 2Q6).

Civeis

A proviséo para risco de natureza civel é constituida com base em critérios objetivos, tendo por base a
andlise individual das acdes. O julgamento da probabilidade de desfecho desfavoravel é feito com base
na andlise da Administracdo, em conjunto com os advogados da Sociedade. Em 31 dear¢o de 2017, o
total de reclamatdrias de natureza civel monta em aproximadamenteR$17.312(R$16.601em 31 de
dezembro de 2016), dos quais a Administracdo da Sociedade constituiu proviséo para riscos no
montante de R$2.267 (R$2.184 em 31 de dezembro de 204).

Principais reversoes

Nos exercicios de 20¥ e 2016, as principais reversdesocorreram nas provisdes trabalhistas, em fungéo
de acordos praticados.

Processos com risco de perda possivel

Tributérios

Em 31 demarco de 2017, a Sociedade possui um montante de aproximadamenteR$ 8.816 (R$9.251em
31 de dezembro de 2.6) referentes aoutros processos classificados como risco de perda possivel pelos
seus assessores legais, referentes a questdes tributérias.

Trabalhistas

Em 31 demarco de 2017, a Sociedade possui um montante de aproximadamente R%L.135referentes a
outros processos chssificados como risco de perda possivel pelos seus assessores legais, referentes a
guestdes trabalhistas.

Civel

A Sociedade em conjunto com seus assessores juridicos, reavaliou os processosveis existentes e

efetuou reclassificagfes quanto agpossibilidades de perda. Deste modo, o0 montante de perdas possiveis
passou de R$4.139 em 31 de dezembro de 2016 para B28 em 31 de marco de 2017.
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Imposto de renda e contribui¢éo social correntes e diferidos
Imposto de renda e contribui¢éo soci al diferidos

Os créditos tributarios podem ser assim demonstrados:

Controladora Consolidado

31/03/ 2017 31/12/ 2016 31/03/ 2017 31/12/ 2016

Ativo:
Créditos constituidos sobre:
Proviséo para créditos de liquidacédo duvidosa 1.368 1.110 1.877 1.489
Proviséo para riscos 2.835 2.628 5.391 4.830
Proviséo para tributos sobre receitas afaturar 669 558 816 804
Proviséo outras despesas temporariamente indedutiveis 1.467 1.622 3.058 2.179
Atualizagdo opgao de compra de investimento 986 986
Proviséo para perda de glosas
Prejuizo fiscal 4.288 3.635
Ativo fiscal diferido proveniente de &gio em incorporacéo reversa (i) 29.365 30.641 29.365 30.641
Provisdo PLR 960 2.135 960 2.135
Atualizagdo por compra de investimento 894 894
Outros 675 624 732 663

38.325 40.212 47.473 47.270
Passivo:
Custo atribuido ao ativo imobilizado (iii) 1.959 2.096 2.404 2.555
Obrigacgao por compra de investimento

1.959 2.096 2.404 2.555

Total ativo (liquido) 36.366 38.116 45.069 44.715
Impostos diferidos sobre agio alocado (ii) 8.746 9.005
Total passivo (consolidado) 8.746 9.005

(i) Em 31 de dezembro de 2012 a Sociedade incorporou a investidora GIF Aperana Participacdes S.A.,
cujo saldo do 4gio anteriormente registrado na investidora foi integralmente provisionado no
momento da incorporacdo gerando um crédito tributario no valor de 34 % do valor do agio. Referido
crédito tributario foi reconhecido em reserva especial de 4gio na incorporagcao em contrapartida de
imposto de renda e a contribuicéo social diferidos ativos, que esta sendo utilizado pela Companhia
desde 2013 até2022.
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(i) Imposto de renda e contribuigdo social diferidos reconhecidos em combinagéo de negdcios, em
decorréncia da mais valia de ativos identificados n&do reconhecidos anteriormente, conforme abaixo

demonstrado:

Consolidado

31/03/ 2017

31/12/ 2016

Ativos totais identificados a valor justo 84.808 84.808
(-) Ativos j& reconhecidos anteriormente (48.991) (48.991)
(-) Realizacdo por depreciacao e amortiza¢do (10.093) (9.332)
Mais valia proveniente da aquisi¢céo de controladas, liquida 25.724 26.485
Impostos sobre a mais valia em combinacéo de negécios (34%) 8.746 9.005

(iii) Refere-seaoimposto de renda e contribuigcdo social diferidos calculados sobre o custo atribuido ao

ativo imobilizado .

Em 31 de margo de 20%, com base nagprojecdes de geracao de resultados tributaveis futuros, a
estimativa de recuperacéo do saldo ativo de imposto de renda e da contribuicio social diferidos sobre

diferencas intertemporais € demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
2017 10.344 17.147
2018 5.698 5.909
2019 5.698 5.909
2020 5.205 5.416
2021 em diante 9.421 10.688
Total 36.366 45.069
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(b) Imposto de renda e contribui¢éo social - conciliacdo entr e as despesas nominal e efetiva

A conciliacdo entre as despesas nominal e efetiva do imposto de renda e conibuicdo social para os

periodos é como segue:
Controladora Consolidado

31/03/ 2017 31/03/ 2016 31/03/ 2017 31/03 /2016

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo

social 45.175 29.179 47.160 30.286
Aliguotas nominais 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢éo social calculado a

aliquota nominal (15.360) (9.921) (16.034) (10.297)
Ajustes a despesa nominal:

Resultado de equivalénciapatrimonial 1.296 1.386

Imposto de renda e contribui¢éo social de anos

anteriores (864) 2
Efeito sobre resultados de controladas tributadas pelo

lucro presumido 841 869
Outras exclus@es (adigdes), liquidas 153 (36) 179 (169)
Imposto de renda e contribui¢do social (13.911) (8.571) (15.878) (9.599)

As declarac¢des de rendimentos da Sociedade estéo sujeitas a revisao e eventual langamento adicional por
parte das autoridades fiscais durante um prazo de cinco anos. Outrosmpostos, taxas e contribuicdes
estdo também sujeitas a estas condi¢des, conforme legislagéo aplicavel.

17 ObrigagBes por compra de investimentos

31/03/ 2017 31/12/ 2016

Diagpar Holding S.A. 14.139 13.869

14.139 13.869

Na data deaquisi¢éo dos investimentos listados acima, a Companhia outorgou aos proprietarios das
participacfes ndo controladoras, op¢des para que estes a seu exclusivo critério, vendam a totalidaeldas
acOes detidas por eles na controlada Di agpar Hol di datg,®s proprietariosedasma
participac8es ndo controladoras outorgaram a Sociedade op¢des para que a mesma a seu exclusivo
critério, compre o restante das acdes detidas pelos ndo controladores nas empresas antes mencionadas.

As opgBes foram precificadas om base no valor justo das a¢Bes, com base nas condi¢des contratadas, na
data de encerramento destas demonstracdes financeiras.

As opg¢Bes podem ser exercidas em até 45 dias contados dos aniversarios datdade assinatura de cada
acordo, assim sendo:
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Opcdes de venda que poderdo ser exercidas pelos ndo controladores quando

i) Com a maturacao dos vencimentos definidos contratualmente, apresentados a seguir;

Vencimento
Empresa Primeiro Segundo Terceiro

Diagpar Holding S.A. 24/07/2018 24/07/2019 24/07/2020

ii) Caso seja aprovada a oferta publica da Companhia, os acionistas nao controladores terdo direito de

solicitar que sejam iniciados os procedimentos para o exercicio da opcao de venda do total de suas acoes,

podendo ser a liquidacdo dessa operacdo atravéseltroca de acdes da Companhia ou em dinheiro.
Opcdes de compra que poderdo ser exerc idas pela controladora quando

i) Determinadas obriga¢cfes assumidas em contrato ndo forem cumpridas pelos ndo controladores;
i) Com a maturacdo dos vencimentos definidos contratualmente, apresentados a seguir:

Vencimento
Empresa Primeiro Segundo Terceiro
Diagpar Holding S.A. 24/07/2021 24/07/2022 24/07/2023
Outros passivos
Controladora Consolidado
31/03/ 2017 31/12/ 2016 31/03/ 2017 31/12/ 2016
Adiantamentos de clientes 734 615 2.337 2.036
Obrigagdes vinculadas (a) 65.831 64.709 65.831 64.709
Gastos IPO (b) 3.030 3.030
Outros 2.322 2.785 2.272 2.973
71.917 68.109 73.470 69.718
Circulante 4.857 1.404 6.410 3.013
Néo circulante 67.060 66.705 67.060 66.705

As obrigacdes vinculadas referemse a reten@esde valoresdos pagamentos aosvendedores na compra
das controladas, IHP Digimagem Medicina Diagnostica S.A., Biocod Biotecnologia Ltda., Diagpar
Holding S.A. e Laboratério Padrdo S.A, que serdo disponbilizados aos vendedores apés @wumprimento
de determinadas clausulas contratuais existentes em acordo de aquisicdo de controle societéo. Essas
obrigacdes estdogarantidas por aplicacdes aplicactes financeiras efeiadas pela Companhia,com
utilizacdo restrita .

31/03/201 7 31/12/201 6

Obrigagdes vinculadas 65.831 64.709
Aplicagdes financeiras vinculadas (Nota 7) (64.313) (63.227)
1.518 1.482
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Consiste em dorigagGes relativasa gastos com emisséo de acdes. Montante mencionado € composto
por R$ 7.657 refente a gastosdesembolsadds pelo acionista vendedorque seréo reembolsados pela
Companhia, enquanto, R$ 4.627 referem-se a gastos desembolsadopela Companhia e que serao
reembolsados pelo acionista vendedot

Patrimdnio liquido
Capital social

Em 31 de dezembro de 2016, o capital da Companhia estaveepresentado por 3.633.665 a¢des
ordindrias nominativas, todas sem valor nominal. Em 18 de janeiro de 2017, a Assembleia Geral
Extraordinaria aprovou o desdobramento da totalidade das 3.633.665 ac¢des ordinarias representativas
do capital social da Companhia, a razao de 1:33,33333333, de modo que o capital social da Companhia
passou a ser dividido em 121.122.166 a¢Bes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Ao longo do primeiro trimestre de 2017, a Companhia concluiu o processo de abertura do capital,com
subsequente listagem no Novo Mercado da BM&FBovespa. Por conta disso, o Conselho de
Administracdo aprovou duas solicita¢cdes de aumento de capital, brevemente descritos a seguir:

1 Oferta base: Em 10 de fevereiro de 2017 o Conselho de Administracéo aprau e homologou o
aumento do capital social da Companhia, dentro do limite do seu capital autorizado, no montante
de R$162.857, o qual passou de R$148.802 para R$311.659, mediante a emisséo de 8.571.429
acOes ordinarias, cada uma no valor de R$19,00(dezenove reais), todas nominativas, escriturais e
sem valor nominal, que serdo objeto da Oferta, passando o capital social da Companhia de
121.122.166 acdes ordindrias para 129.693.595 ac¢des ordinérias.

1 Lote Suplementar: Em 2 de marcgo de 2017 o Conselho dédministracdo aprovou e homologou o
aumento do capital social da Companhia, dentro do limite do seu capital autorizado, ho montante
de R$24.415, mediante a emissdo de 1.285.000 novas ac¢fes, todas hominativas escriturais e sem
val or nomi nal rénfedo exeeckio integralde apgho para distribuicdo de lote
suplementar de a¢des outorgada pela Companhia ao Banco Morgan Stanley S.A. no ambito da
Oferta. Por conta do aumento, o capital social da Companhia passou para R$336.074 dividido em
130.978.595ac¢des ordinarias.

Apéds a emissdo das novas ac¢des, o capital social dgompanhia ficou dividido da seguinte forma:

Acdes Participacdo

ordinérias %
AP Participagdes e Gestdo de Negdcios Eireli 27.532.166 21,0%
RP Participacdes e Gestao de Negdcios Eireli 27.532.166 21,0%
VP Participagdes e Gestdo de Negdcios Eireli 27.532.166 21,0%
Aurea Maria Pardini 729.667 0,6%
Regina Pardini 729.667 0,6%
Victor Pardini 729.667 0,6%
Ac¢bes em circulagéo (free float) 46.193.096 35,3%
Total

130.978.595 100,0%

54 de 71



(b)

(©

(d)
@

(ii)

(iii)

(e)

Instituto Hermes Pardini S.A.

Notas explicativas  da administracdo asi nformacdes

financeiras trimestrais em 31 de margco de 201 7
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Gastos com emisséo de acdes

Os custos de transacéao, proporcionais da emissao primaria, incorridos na captagao de recursos por
intermédio da emisséo de titulos patrimoniais totalizaram R$ 8.913 e foram contabilizados em conta
redutora do capital, de forma destacada no Patrimonio Liquido, conforme determina o CPC 08 (R1).
Reserva de capital

Em 31 demarco de 2017 e 31 de dezembro de2016 est4 composta por:

Descrigao 31/03/201 7 31/12/201 6
Constituicdo de reserva especial de 4gio na incorporacao 51.069 51.069
Incorporacéo de controladora 21 21

51.090 51.090

Em 31 de dezembro de 2012 a Sociedade incorporou a investidora GIF AperanRarticipacdes S.A., cujo
saldo do &gio anteriormente registrado na investidora foi integralmente provisionado no momento da
incorporacdo gerando reserva especial de agio na incorpora¢do no montante de 34% sobre o valor do
agio, registrado como imposto derenda e a contribui¢c@o social diferidos ativos.

Destinacéo do resultado

Reserva legal:de acordo com o artigo n° 193 da Lei das Sociedades por A¢des, a Sociedade deve destinar
5% do lucro liquido apurado no exercicio a constituicdo da reserva legal, até o limite de 20% do capital
social. A destinacao é optativa quando a reserva legal somadas reservas de capital supera em 30% o
capital social. Essa reserva pode ser utilizada para fins de aumento de capital ou absorcao de prejuizos,
nado podendo ser distribuida a titulo de dividendos.

Reserva de retencdo de lucrosA administracdo é responsavel pela destinacdo do lucro de acordo com o
estatuto social ou seu instrumento legal e pela observancia da legislacéo societaria que trata do assunto e
foi dado cumprimento ao estabelecido. Os lucros excedentes aos dividendos minimos obrigatérios tém
sido transferidos para a conta de reserva de retencao de lucros.

Dividendos minimos obrigatdrios: aos acionistas é assegurado o dividendo minimo estatutario de 25%
(vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado nos termos da legislacao societéria brasleira, apds a
constituicdo da reserva legal, quando aplicavel.

A Sociedade reconhece os dividendos a pagar em conformidade com a Interpretacdo Técnica ICPC 08
Contabilizagéo dos Pagamentos Dividendos, ou seja, os valores somente sdo registrados no pagsicomo
dividendos a pagar quando aprovados pela Assembleia de Acionistas, exceto o dividendo minimo
obrigatério, que é reconhecido nas demonstrac¢des financeiras ao final do exercicio, independentemente
de ja terem sido ratificados pela referida assembleia

Ajuste de avaliacao patrimonial

Refere-se ao valor atribuido ao custo do ativo mobilizado existentes na abertura do exercicio de 2009,
cujos efeitos aumentaram o ativo imobilizado e tiveram como contrapartida o Patrimd nio Liquido,
liquido de imposto de renda e contribuigdo social diferidos. A movimentagéo do ajuste de avaliagao
patrimonial ocorrida em 31de marco de 2017e 31 de dezembro de 206 pode ser assim demonstrada:
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Saldo inicial

Realizacdo pordepreciacdo
Transacdo com ndo controladores
Saldo final

ParticipagBes ndo controladoras

31/03/ 2017

31/12/ 2016

4.067 5.084

(265) (1.017)
(19.446) (19.446)
(15644) (15.379)

As participacdes ndo controladoras reconhecidas na data de aquisicdo nas demonstrag6es financeiras
consolidadas foram mensuradas inicialmente com base no valor justo dos ativos liquidos das investidas
e, apés a data de aquisicdo, através das movimentacdedestas empresas controladas, e totalizavam

R$1.275em 31 demarcgo de 2017 (R$1.257em 2016).

Receita liquida de prestacédo de servigos

A conciliagcdo entre a receita bruta e a receita apresentada na demonstracdo de resultado do exercicio é

apresentada aseguir:

Controladora

Consolidado

31/03/201 7

31/03/201 6

31/03/201 7

31/03/201 6

Receita bruta de prestacéo de servigos 213.775 186.374 289.052 227.310
(-) Glosas (1.612) (1.882) (3.346) (2.619)
(-) Vendas canceladas e outros abatimentos (524) (497) (1.112) (529)
(-) Impostos sobre servigos (12.569) (11.015) (17.168) (13.826)
Receita liquida de prestacéo de servicos 199.070 172.980 267.426 210.336
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Informacdes sobre a natureza dos custos e das despesas reconhecidas na demonstragéo

dosresultado s

A Sociedade apresentou a demonstracéo do resultado utilizando uma classificagdo das despesas baseada
na sua funcéo. As informacdessobre a natureza dessas despesas reconhecidas na demonstracaosio

resultados é apresentada a seguir:

Controladora

Consolidado

31/03/201 7

31/03/201 6

31/03/201 7

31/03/201 6

Material direto e de consumo 54.014 48.146 59.555 52.390
Servigos técnicos especializados 6.015 5.003 16.038 9.311
Depreciacdo e amortizagdo 7.166 6.858 10.423 8.798
Despesas com salarios, encargos sociais e
beneficios a empregados 45.449 37.651 64.974 48.825
Despesas com aluguéis démoveis e veiculos 5.860 5.239 10.885 7.865
Despesas com consultoria e servigos 10.320 8.104 14.140 8.660
Despesas com fretes e carretos 10.763 9.212 11.433 9.860
Aluguel e manutengao de maquinas e
equipamentos 6.076 6.010 9.137 7.362
Despesas com energia elétrica 2.261 2.563 4.016 3.434
Despesas com telefonia e telecomunicagbes 923 711 1.489 1.068
Manutencao de instalagdes e sistemas 2.410 2.043 2.847 2.341
Outras despesas 5.400 4.614 8.269 6.001
Total 156.657 136.154 213.206 165.915
Classificado como:
Custo dos servigos prestados 127.329 113.225 174.549 138.872
Despesas com vendas 13.041 11.654 15.390 13.235
Despesas gerais e administrativas 16.287 11.275 23.267 13.808
Total 156.657 136.154 213.206 165.915
Outras (despesas) receitas operacionais, liquidas
Controladora Consolidado

31/03/201 7

31/03/201 6

31/03/201 7

31/03/201 6

Proviséo para riscos fiscais, trabalhistas e civeis (550) (144) (633) (107)

Perda na alienacéo de ativoimobilizado (963) (794) (1.272) (887)

Recuperagéo de depésito judicial 178 178

Gastos com pesquisa (616) (475) (616) (503)

Multas fiscais (173)

Perda com desenvolvimento de produtos (a) (3.567) (3.664)

Outros, liquidos 93 (188) (71) (95)
(1.858) (5.168) (2.587) (5.256)

a) A administracdo realizou avaliacdo dos ativos mantidos em desenvolvimento de projetosem 31 de
marco de 2016e baixou aqueles idertificados como néo recuperaveis nos montantes de R$ 3.56 e
R$ 3.664 nos saldos da controladora e consolidado respectivamente.
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Resultado financeiro, liquido

Receitas financeiras
Receita de aplicac¢des financeiras
Atualizagdo monetéria
Receitas de matuos
Descontos obtidos
Contribuigbes sobre receitas financeiras
Oultras receitas financeiras

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos
Juros sobre parcelamentos
Comissdes bancarias

Atualizagdo de passivos comerciais e tributarios
Atualizagdo monetéria de provisdes para riscos

Descontos concedidos

Impostos de operag@es financeiras

Atualizagao divida por opcéo de compra de
investimento

Outras despesas financeiras

Variacao cambial
Receita de variagdo cambial
Despesas de variacdo cambial

Resultado financeiro, liquido

Benef icios a empregados

Plano de previdéncia privada

Controladora

Consolidado

31/03/201 7

31/03/201 6

31/03/201 7

31/03/201 6

4.036 4.992 4223 5.038
33 48 222 132
1.749 1.378 14
42 22 70 48
(477) (485)
566 103 577 127
6.426 6.066 5.092 4.874
(3.591) (2.118) (4.920) (2.282)
(684) (872) (951) (1.181)
(385) (199) (785) (286)
(373) (470) (1.233 (501)
(58) (106) (1.212) (106)
(1) (90) (2) (510)
(144) (11) (375) (118)
(270) (5.603) (270) (5.603)
(143) (4.427) (138) (4.438)
(5.649) (13.896) (9.886) (15.025)
198 1.925 464 1.935
(141) (650) (143) (663)
57 1.275 321 1.272
834 (6.555) (4.473) (8.879)

A Sociedade patrocina com o propésito de suplementar a aposentadoria de seus funcionarios, um plano
restrito a colaboradores com vinculo empregaticio, contratado com aseguradora Sul América S.A., que
possui como principal caracteristica o fato da patrocinadora ndo ter a obrigacéo legal ou constituida de
pagar contribuicBes adicionais se o fundo ndo possuir ativos suficientes para pagar todos os beneficios
devidos, caracterizando-se como um plano de corribuicdo definida. Atualmente, a Sociedade contribui

com o mesmo montante depositado pelo funcionario, limitado a 1,8% da remuneracao total.

No periodo findo em 31 de marco de 207, estes pagamentos foram de R$63 (R$141em 31 de marco de

2016).
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Seguro de vida

A Sociedade possui a politica de seguro de vida a todos os segslaboradores, onde o custo é totalmente
pago pela Sociedade.

No exercicio findo em 31 de margo de 20%, estes pagamentos foram de R0 (R$41em 31 de margco em
2016).

Seguro saude

O seguro saude é oferecido aos colaboradores, de acordo com os critérios definidos em politica
interna, onde a Sociedade é responsavel pelo pagamento de todo o prémio da apdlice. O plano de
saude oferecido abarca apenas os colaboradores e para os dependes, a Sociedade tem a politica
de negociar um valor diferenciado com a seguradora, com débito de todo o prémio devido pelo
colaborador em folha de pagamenta No periodo findo em 31 de marco de 20¥ os valores
correspondentes ao custo de Seguro Salde pagqgela Sociedade foram de R$ 713(R$1.359 em 31 de
marco de 2016).

Beneficios pés -emprego

A Sociedade ndo concede beneficios péemprego, tais como complemento de aposentadoria, seguro e
assisténcia médica, nem remuneracdo com base em participacfes em¢des de seus administradores.

TransacBes com partes relacionadas

Os saldos apresentados abaixo referense a operacdes realizadas entre a Companhia e empresas
relacionadas, nos perioddexercicio findos em 31 de marco de 207 e 31 de dezembro de 206:

Saldos decorrentes de operacdes de prestagéo de servicos

Controladora

Ativo circulante T Contas a receber 31/03/201 7 31/12/201 6
Diagnéstika - Unidade Diagndstica em Patologia Cirdrgica e Citologia Ltda 191 362
Diagndstika Rio - Unidade Diagnostica em Patologia Cirdrgica e Citologia Ltda.
Diagnéstico Por imagem Sete Lagoas Ltda 10 25
IHP Digimagem Medicina Diagnostica S.A. 2.739 2.818
Laboratérios Pro Abordagem Gendmica Diagndstica Ltda. 49 140
Laboratério Padréo S.A. 1.972 2.617
4.961 5.962
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Passivo circulante - Fornecedor

Diagnostico Por imagem Sete Lagoas Ltda

Diagnostika - Unidade Diagndstica em Patologia Cirlrgica e Citologia Ltda
IHP Digimagem Medicina Diagnostica S.A.

Laboratério Padrao S.A.

Laboratérios Pro Abordagem Gendmica Diagndstica Ltda.

Operacdes de prestagéo de servicos

Receita de servigos (i)

Diagnostika - Unidade Diagndstica em Patologia Cirargica e Citologia Ltda
IHP Digimagem Medicina Diagnostica S.A.

Laboratdrios Pro Abordagem Gendmica Diagnoéstica Ltda.

Laboratério Padrdo S.A.

Custos dos servicos prestados (i)

Diagnéstico Por imagem Sete Lagoas Ltda

Diagndstika - Unidade Diagnéstica em Patologia Cirlrgica e Citologia Ltda.

IHP Digimagem Medicina Diagnostica S.A.
Laboratérios Pro Abordagem Gendmica Diagndstica Ltda.

Controladora

31/03/201 7

31/12/201 6

84 184
141 83
40 37
1

510 442
775 747

Controladora

31/03/201 7

31/03/201 6

14 8
1177 1.020
23 48
2.346 895
3.560 1.971

31/03/201 7

31/03/201 6

131 134
181 83

1

750 704
1.062 922

As transacdes com partes relacionadas, conforme acima apresentadas, sdo eliminadas nas informacfes

trimestrais consolidadas.

() Valores correspondentes a prestagdode servigos de analises clinicas
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Operacdes de aluguel
Controladora

Passivo circulante (ii) 31/03/201 7 31/12/201 6
IHP Digimagem Medicina Diagnostica S.A. 37 35
37 35

Controladora

Resultado (ii)
31/03/201 7 31/03/201 6

IHP Digimagem Medicina Diagnostica S.A. 108 106

108 106

(i) Valores correspondentes a rateio de aluguel de imoével

As transacdes com outras empresas relacionadas consistem em despesas de aluguel de imdveis
propriedade da EIVA 1 Empresa de Empreendimentos Imobiliarios Vista Alegre, cujos cotistas sdo AP
Participagbes e Gestédo de Negocios Eireli, VP Participacbes e Gestdo de Negocios Eireli, RP
ParticipagBes e Gestéo deNegdcios Eireli, totalizando R$ 2.091 no periodo findo em 31 de margo de
2017 (R$ 2.378 no periodo findo em 31 de margo de 208).

Centro de servigos compartilhados (CSC)

Os servigcos compartilhados incorridos e transferidos para as controladas em 31 de marco de 20le 31
de margo de2016 estdo demonstrados a seguir:

31/03/201 7 31/03/201 6

IHP Digimagem Medicina Diagnostica S.A. 1.083 929
Diagnostika - Unidade Diagndstica em Patologia Cirargica 501 382
Laboratorios Pro Abordagem Genémica Diagndéstica 75 68
Diagnostico Por imagem Sete Lagoas Ltda 33 31
Laborat6rio Padrédo S.A. 532 370
2.224 1.780
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Operacdes de muituos

Mutuario

IHP Digimagem Medicina Diagnostica S.A.
Diagnosticos Servicos Médicos
Centro de Medicina N.da Guanabara

Ativo Controladora

31/12/201 6

Taxa

41.107

41.107

CDI + 3,5% a.a.

CDI + 3,5% a.a.
CDI + 3,5% a.a.

A administracdo considera que ndo sdo requeridas garantias para as transa¢cdes de mutuosom as
empresas do grupo. As vigéncias dos contratos de mutuos sdo por prazos indeterminados.

As movimentagBes resumidas dos saldos de mutuos en81 demargo de 2017 e 31 dedezembro 2016

foram as seguintes:

Saldos iniciais

Concesséo de empréstimos
Atualizacdo monetéria
Recebimento de principal
Recebimento de juros

Baixa por capitalizacdo na investida

Saldos finais

Receitas financeiras

Mutuario

IHP Digimagem Medicina Diagnostica S.A.
Laboratérios Pro Abordagem Genbmica Diagnostica
MCF Servigos Médicos Ltda.

Diagnésticos ServicosMédicos

Centro de Medicina N.da Guanabara
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31/03/201 7

31/12/201 6

41.107 31.390
20.011 7.640
1.749 5.839
(3.742)

(20)

(41.720)
21.147 41.107
Controladora

31/03/201 7

31/03/201 6

1.626 1.371
4
3
28
95
1.749 1.378
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Dividendos

Os saldos de dividendos a receber, demonstrados no balango patrimonial da controladora referemse as

parcelas dos dividendos minimos obrigatérios calculados pelas seguintes controladas:

Dividendos a receber 31/03/ 2017  31/12/ 2016
Laboratorio Padréo S.A. 3.388 3.388
Diagpar Holding. S.A 3.080 3.080
Laboratério Pro Abordagem - Progenética 613 613

7.081 7.081

Outros (ativos) passivos

Os saldos dos valoresa receber e a pagamencionados nas notas explicativas 8 e 18referem-se a gastos

geradosna realizacdo da oferta publica de agcBe® sdo como segue

31/03/2017 31/12/2016
Saldo a receber- GIF IV Fundo de Investimentos e Participa¢tes 4.627 5.803
Saldo a pagar- GIF IV Fundo de Investimentos e Participacdes (7.657)
Valor liquido (3.030) 5.803

Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

Osvalores contabeis apresentados como ativos passivos financeiros sdo assim demonstrados por

categoria:

Controladora

Consolidado

31/03/201 7 31/12/201 6 31/03/2017

31/12/201 6

Ativos financeiros:
Empréstimos e recebiveis mensurados ao custo

amortizado:

Caixa e equivalentes decaixa 348.573 113.598 363.108
Contas a receber de clientes 165.237 150.957 218.109
Depdsitos judiciais 1411 1.381 4.055
Dividendos a receber 7.081 7.081

Créditos com empresas ligadas 21.147 41.107

Valor justo por meio do resultado:

Aplicac¢des Financeiras Vinculadas 64.313 63.227 64.313
Exposi¢do a Riscos Cambiais 8.388 11.533 8.388

Passivos financeiros:
QOutros passivos mensurados ao custo amortizado:

Fornecedores 82.267 82.887 94.735
Empréstimos e financiamentos 278.340 145.065 302.441
Dividendos a pagar 24.417 91.817 25.064
Parcelamentos tributarios 33.278 34.008 47.180
Obrigagéo por compra deinvestimentos 14.139 13.869 14.139
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Estimativa do valor justo

A Companhia adota a mensuracao a valor justo de determinados ativos e passivos financeiros. O valor
justo é mensurado a valor de mercado com base em premissas emue o0s participantes do mercado
possam mensurar um ativo ou passivo. Para aumentar a coeréncia e a comparabilidade, a hierarquia do
valor justo prioriza os insumos utilizados na medi¢cao em trés grandes niveis, como segue:

1 ajustados) séo para ativos epassivos similares, em mercados néo ativos, ou outras informacdes que
estao disponiveis ou que podem ser corroboradas pelas informagdes observadas no mercado para
substancialmente a integralidade dos termos dos ativos e passivos.

1 Nivel 3 - Informacdes ind isponiveis em funcao de pequenaNivel 1- Precos cotados (ndo ajustados)
em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

1 Nivel 2 - Outras informag8es disponiveis, exceto aguelas do Nivel 1, onde os pre¢os cotados (némw
nenhuma atividade de mercado e que séo significantes para definicdo do valor justo dos ativos e
passivos.

Com excecéo do instrumento financeiro derivativo (swap), reconhecido pelo valor justo, a

Administracéo entende que o0s instrumentos financeiros representados acima, os quais sdaeconhecidos
nas demonstracdes financeiras pelos seus valores contabeis, ndo apresentam variagc@es significativas em
relacdo aos respectivos valores de mercado, pois:

i. Astaxas contratadas dos empréstimos e financiamentos para transacdes similares de FINAMEe
FINEP séo préximas as taxas de juros atualmente praticadas no mercado, e/ou;

ii. O vencimento de parte substancial dos saldos ocorre em datas préximas as dos balancos.

Os principais fatores de riscos inerentes as operac¢des da Companhia sdo expostos a segu

Gestéo do risco de capital _: O Grupo administra seu capital para assegurar que as empresas que
pertencem a ele possam continuar com suas atividades normais, a0 mesmo tempo em que maximiza o

retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas em suaspera¢des, por meio da otimiza¢édo do saldo
das dividas e do patriménio.

O Grupo néo esté sujeito a nenhum requerimento externo sobre o capital.

A Administracéo revisa periodicamente a estrutura de capital da Companhia e de suas controladas.
Como parte dessa revisdo, a Administracdo considera o custo de capital, a liquidez dos ativos, os riscos
associados a cada classe de capital e o grau de endividamento.

Exposicéo a riscos de taxas de juros : 0 Grupo esta exposto a riscos relacionados a taxas de juros
em funcao de empréstimos e financiamentos contratados vinculados, principalmente ao CDI e taxas pré
fixadas.

Na data de encerramento do exercicio, a Administracdo estimou um cendrio provavel de variacdo das
taxas de juros de seus passivos financeiros ent as taxas CDI e Selic em 9,0% ao ano, por considerar que
as taxas sdo mercadologicamente equivalentes. Tais taxas foram estressadas eri5% e-50%, servindo
de parametro para os cenarios possivel e remoto, respectivamente.
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Controladora

31/03/201 7

Efeito no resultado

Cenério Cenério Cenério
Indexador Risco Valor provavel possivel remoto
Baixa do
Aplicacdes financeiras  CDI/Selic CDI/Selic 343.000 30.870 23.153 15.435
Empréstimos e Baixa do
financiamentos CDl/Selic CDl/Selic (235.908) (21.232) (15924) (10.616)
Exposi¢do liquida 107.092 9.638 7.229 4.819
Consolidado
31/03/201 7
Efeito no resultado
Cenério Cenério Cenério
Indexador Risco Valor provavel possivel remoto
Baixa do
Aplicacdes financeiras CDl/Selic CDl/Selic 353.329 31800 23.850 15900
Empréstimos e Baixa do
financiamentos CDI/Selic CDl/Selic (241719 (21.754) (16.316 (10.877)
Exposicéo liquida 111614 10.046 7.534 5.023

Passivos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados inicialmente na data em que
sao originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo passivos designados pelo valor justo
registrado no resultado) s&o reconhecidos inicialmente na data de negociacdo na qual a Companhia se
torna uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obriga¢fes contratuais retiradas, canceladas
ou vencidas.

Os passivos financeiros ndo derivativos sdo: empréstimos e financiamentos, fornecedores e outras contas
a pagar. Tais passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transacdo atribuiveis. Apos areconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos
pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.
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Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia mantém instrumentos derivativos para proteger suas exposi¢des de risco de varigdo de
moeda estrangeira e de taxa variavel de juros. Inicialmente, os derivativos sao reconhecidos pelo valor
justo na data em que um contrato de derivativos é celebrado e sédo subsequentemente, remensurados ao
seu valor justo. O método para reconhecer o gnho ou a perda resultante depende do fato do derivativo
ser designado ou ndo como um instrumento de hedge, nos casos de ado¢éo da contabilidade de hedge
(hedge accounting).

(c) Concentragdo de risco de crédito : decorre da possibilidade de a contraparte de umneg6cio ndo
cumprir uma obrigacdo prevista em um instrumento financeiro ou contrato com o cliente, o que levaria
ao prejuizo financeiro. As atividades operacionais da Companhia, principalmente em relacéo as contas a
receber, e as atividades de financiamemo, incluindo depdsitos em bancos e instituicdes financeiras,
transacfes cambiais e outros instrumentos financeiros, geram exposicdo da Companhia ao mencionado
risco de crédito. Para mitigar esses riscos, a Administragdo do Grupo acompanha rigorosamente 0s
fluxos de recebiveis, além de fazer o acompanhamento permanente das posi¢des em aberto. A provisao
para créditos de liquidacao duvidosa € calculada em montante considerado pela Administragdo como
suficiente para cobrir eventuais perdas na realizacdo dos téditos.

(d) Exposicdo ariscos cambiais : o resultado das operacdes do Grupo é afetado pelo risco de oscilagdes
das taxas de cambio, pois uma parcela de suas obrigacdes é denominada em moedas estrangeiras (euro e
dolar norte -americano). Estes riscos sdo avaliados e, se necessarios, mitigados pefaea financeira, que
monitora periodicamente os fluxos financeiros e operacionais do Grupo.

O Grupo possui 0s seguintes passivos em moeda estrangeira, que podem afetar o seu resultado pelas
variagdes das taxas de cambio:

Controladora Consolidado

Moeda  31/03/201 7 31/12/201 6 31/03/201 7 31/12/201 6

Fornecedores EUR 195 51 206 58
Fornecedores uUsD 1.408 403 1.408 403
Empréstimos uUsD 9.628 12.958 9.628 12.958
Swap Cambial USsD (9.628) (12.958) (9.628) (12.958)
Empréstimos (CMNG) uUsD 395 1.309

A Companhia contratou swaps visando se proteger do aumento da cotacao do délar, que influencia
diretamente nos contratos de financiamentos. Os e
financeiraso, em cont rfaiprmand diar @ pid sitvasne ng arsa ¢
pagar e em Alnstrumentos financeiros ativosoOo par a
condi¢des contratuais sdo as seguintes:

Controladora e Consolidado

valor Nocional Posicéo ativa Posicéo passiva Valor justo
Vencimento 31/03/201 7 Indexador Taxa (% a.a.) Indexador Taxa (% a.a.) 31/03/201 7
Itad 05/07/2018 50.000 UsSD 2,82 CDI 1,50 8.388

Em conformidade com o CPC 40- Instrumentos Financeiros, € apresentado a seguir o quadro de analise
de sensibilidade dos instrumentos financeiros de risco cambial do Grupo, objetivando evidenciar um
eventual desembolso futuro, de acordo com as premissas detalhadas.
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Na data de encerramento dotrimestre , a Administragédo estimou um cenario provavel de variagéo das
taxas de cambio de seus passivos financeiros, de acordo com a data de vencimento de cada operacéo. As
taxas de cambio provaveis utilizadas foram:

Moeda Cotacdes provaveis
Délar norte -americano R$ 3,1515
Euro R$ 3,2776

Tais taxas foram estressadas em 25% e 50%, servindo de pardmetro para 0s cenarios possivel e remoto,
respectivamente. A Exposicgédo liquida em Dolar referente a fornecedores possui NDF vinculada a
operacdo, limitando o cenario possivel paravariacdes futuras.

A seguir, é apresentada a analise de sensibilidade para oscilagdes nas taxas de cAmbio sobre a exposi¢éo
cambial liquida do Grupo:
31/03/2017

Controladora i BRL 000

Base Provavel Possivel Remoto

Exposigao liquida em EUR - Fornecedores (662) (639) (799) (959)
Exposic¢ao liquida em USD - Fornecedores (4.461) (4.437) (5.546) (6.656)
Exposicao liquida em USDi Empréstimos (30.498) (30.333) (37.916) (45.500)
Instrumentos financeiros derivativos i SWAP (ponta ativa) 30.498 30.333 37.916 45.500
Exposigao ativa (passiva) liquida apds derivativos (5.123) (5.076) (6.345) (7.615)
Efeito Liquido da Variagdo Cambial - ganho / (perda) 47 (1.222) (2.492)

31/03/2017

Consolidado 1 BRL 000

Base Provéavel Possivel Remoto
Exposicao liquida em EURT Fornecedores (699) (675) (843) (1.013)
Exposicao liquida em USD- Fornecedores (4.461) (4.437) (5.546) (6.656)
Exposicao liquida em USD1 Empréstimos (30.498) (30.344) (37.916) (45.516)
Instrumentos financeiros derivativos i SWAP 30.498 30.344 37.916 45516
Exposicao liquida em USDi Empréstimos (CMNG) (1.245) (1.245) (1.556) (1.867)
Exposicéo ativa (passiva) liquida ap6s derivativos (6.405) (6.357) (7.945) (9.536)
Efeito liquido da variagdo cambial i ganho / (perda) 48 (1.540) (3.131

(e) Risco de liquidez : orisco de liquidez consiste na eventualidade de o Grupo néo dispor de recursos
suficientes para cumprir com as obrigacdes associadas aos passivos financeiros em funcdo dos
diferentes prazos de realizacdo/liquidacéo de seus direitos e obriga¢gfes. O Grupe@strutura os
vencimentos dos seus empréstimos e financiamentos conforme demonstrado na nota explicativa
n°15. O gerenciamento da liquidez e do fluxo de caixa do Grupo é efetuado diariamente pelas suas
areas de gestao, de modo a garantir que a geracao opecanal de caixa e a captacao prévia de
recursos e/ou aportes de capitais dos acionistas, quando necessaria, sejam suficientes para a
manutenc¢do do seu cronograma de compromissos.
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Notas explicativas  da administracdo asi nformacdes

financeiras trimestrais em 31 de margco de 201 7
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora
entrele mais de

até 1 ano 2 anos 2 anos Total
Ativo
Contas a receber 165.237 165.237
Partes relacionadas 21.147 21.147
Passivo
Fornecedores 82.267 82.267
Empréstimos e financiamentos 27.096 54.578 196.666 278.340
Parcelamento de impostos 4.552 4.599 24.127 33.278
Outras contas a pagar 9.484 67.060 76.544
Contas a pagar- aquisicao de empresas 14.139 14.139

Consolidado
entrele mais de 2

até 1 ano 2 anos anos Total
Ativo
Contas a receber 218.109 218.109
Partes Relacionadas
Passivo
Fornecedores 94.735 94.735
Empréstimos e financiamentos 38.214 60.759 203.431 302.404
Parcelamento de impostos 9.539 6.914 30.727 47.180
Outras contas a pagar 11.03 67.061 78.098
Contas a pagar- aquisicao de empresas 14.139 14.139

Informacdes por segmentos operacionais
As atividades desenvolvidas pela Companhia dividemse, basicamente, nas seguintes areas:

(i) Unidades de Atendimento (PSC)

S&o atendimentos direto ao cliente pela Companhia através de suas Unidades de Atendimento, que
engloba os servicos incluidos no segmento Unidades de Atedimento, conforme descrito no Contexto
Operacional (Nota Explicativa 1).

(i) Laborat 6rios de Referéncia (lab-to-lab)

Referem-se a servi¢os de apoio a laboratdrios conveniados em todo o territério nacional através de uma
grande capilaridade logistica, sistemas de Tl integrados, incluindo os examesconforme descrito no
Contexto Operacional (Nota Explicatival), atr av®s das marcas fAHer mes
AProgen®ticaoc.

Desta forma, a Administracéo do Grupo IHP efetua analises baseada em dois segmentos de negécio
relevantes, quais sejam: laboratérios de referéncias e unidades de atendimentos.
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Notas explicativas
financeiras trimestrais em
Em milhares de reais, exceto

da administracdo as i
31 de margco de 201 7

quando indicado de outra forma

nformacdes

Apoio

Unidade

Consolidado

31/03/201 7

31/12/201 6

31/03/201 7 31/12/201 6 31/03/201 7

31/12/201 6

Agio 31.654 31.654 208.713 208.713 240.367 240.367
Imobilizado 759 780 6.598 6.811 7.357 7.591
Marcas e patentes 21 25 4.994 5.118 5.015 5.143
Contratos com clientes 1.304 1.324 2.995 3.112 4,299 4,436
Outros 306 313 306 313
Ativos ndo alocados 1.006.909 758.732
Total do ativo 34.044 34.096 223.300 223.754 1.264.253 1.016.582
As demonstra¢8es dos resultados consolidados por segmento operacional séo como segue:
Eliminacdes
Unidade /Reclassificacoes Consolidado

31/03/201 7

31/03/201 6

31/03/201 7

31/03/201 6 31/03/201 7 31/03/201 6 31/03/201 7

31/03/201 6

Receita Liquida 141.518 118.678 129.429 93.626 (3.520) (1.968) 267.426 210.336
Custos (88.097) (74.617) (89.212) (65.782) 2.759 1.527 (174549) (138.872)
Lucro Bruto 53.421 40.217 27.844 (761) (441) 92.877 71.464
Despesas Operacionais:
Com Vendas (10.696) (10.010) (4.694) (3.225) (15390) (13.235)
Gerais, Administrativas e outras (10.384) (15.467) (9.182) ) 13 (25.854) (19.064)
Resultado antes das despesas,
financeiras liquidas (EBIT) 32.341 20.056 15.437 (764) (428) 51.633 39.165
Despesas financeiras, liquidas (4.473) (8.879)
Lucro antes do imposto de renda e
contribuicéo social 47.1160 30.286
Imposto de renda e contribui¢&o social 259 150 (15.878) (9.599)
Lucro liquido 31.282 20.687

Remuneracéo de administradores

A Sociedade é administrada por um conselho de administragdo composto por cinco membros. A
remuneracgdo trimestral aprovada para o conselho de administragao e alta dire¢cdo durante geriodo esta

demonstrada a seguir:

Conselho de Administracéo:
Remuneracgéo
Beneficios

Administracdo e Diretoria Excutiva:
Honorarios e remuneragéo
Participacdo nos lucros e resultados
Beneficios
Encargos sociais
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Controladora

31/03/201 7

31/03/201 6

412 105
28 20
895 760
2.547 1.652
79 68
379 294
4.340 2.899
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Notas explicativas  da administracdo asi nformacdes

financeiras trimestrais em 31 de margco de 201 7
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Seguros (n&o auditado)

E politica da Sociedade e de suas controladas manter cobertura de seguros para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas operacdes e a
orientacdo de seus consultores de seguros. Em 31 de marco de 20k Sociedadepossuia apélices de
seguro com indenizagdo maxima prevista de R$40.815, em que estao cobertos, entre outros, incéndios,
alagamentos, acidentes de trabalho, danos elétricos, tumultos, quebra de vidros, equipamentos
eletrdnicos, roubos, queda de raios, expbsdes, vendaval, impacto de veiculos e responsabilidade civil de
administradores e diretores (D&O).

Todas as apélices de seguros foram contratadas em Sociedades de seguros do mercado brasileiro.

O prémio total pago é conforme o quadro abaixo:

Consolidado
2017 2016
Risco nomeado 203 226
D&O 82 37
285 263

As premissas de riscos adotados, devida a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria de
demonstrag@es financeiras, consequentemente ndo foramexaminadas pelos nossos auditores
independentes.

Lucro li quido por acao

Conforme requerido pelo pronunciamento técnico CPC 411 Resultado por agdo, o resultado por acdo foi
calculado com base no resultado do periodo atribuivel aos acionistas da controladora no periodo findo
em 31 de margo de 2017 e a respectiva quantidade médiponderada de a¢des ordindrias, nominativas e
sem valor nominal da Companhia em circulacdo neste trimestre, comparativamente com o periodo findo
em 31 de marco de 2016, conforme a tabela abaixo.

Controladora

31/03/201 7 31/03/201 6
Lucro liquido do periodo atribuivel aos acionistas da controladora 31.264 20.608
Quantidade média das a¢Bes em circulacéo (agdes em milhares) 126.203 121.122
Resultado por acao basico e diluide R$ 0.25 017

Durante o periodo findo em 31 demarc¢o de 2017, houve desdobramento das a¢des ordinarias
representativas do capital social, além da emissé@o de acdes ordinarias, conforme mencionado na nota
explicativa 19. Nao existem situacfes que possam provocar diluicdo das acdes.
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Notas explicativas  da administracdo asi nformacdes

financeiras trimestrais em 31 de margco de 201 7
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

31 Transagdes ndo envol  vendo caixa

Durante

os periodosfindos em 31 demargo de 2017 e de 2016, a Sociedade realizou aplicacédo de

recursos ndo envolvendo caixa, portanto, ndo estando estas refletidas na demonstracéo dos fluxos de
caixa. As referidas operacdes sdo como segue:

Controladora Consolidado
31/03/ 2017 31/12/ 2016 31/03/ 2017 31/12/ 2016
Aumento do saldo de empréstimos e financiamentos
contra outros ativos em decorréncia de contrato de
swap cambial (3.145) (14.388) (3.145) (14.388)
Aumento de capital IHP Digimagem Medicina
Diagnostica S.A. (41.719
Aumento dos gastos IPO desembolsados pelo
acionista vendedor, a ser ressarcido pela Companhia. (7.657) (7.657)
(52.52) (14.388) (10.802) (14.388)
32 Eventos subsequentes
(&) Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 28 de abril de 2017, os acionistas aprovaram

(b)

71lde71

a distribuicéo de dividendos propostos pela Administracao relativo ao exercicio social findo em
31 de dezembro de 26, no valor de R$ 97.668, equivalentes a R$ 0,743 por acdo ordinéria de
emissdo da Companhia.

Foi aprovado também distribuicdo de dividendos adicionais a partir do saldo das reservas de
lucros da Companhia no montante de R$ 60.816, equivalentes a R$ 0,4643por ag&o ordinaria
de emissdo da Companhia, aser distribuido e pago aos acionistas de acordo com o cronograma
abaixo:

Data de corte para verificacao da posi¢do aciondria dos acionistas que fazem jus aos dividendos
intermedidrios: 28 de abril de 2017, e

Data de pagamento dos dividendos intermediarios: até 27de junho de 2017

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 28 de abril de 2017, os acionistas aprovaram
aremunerac¢do global anual dos administradores no montante de até R$ 30.894.



Pareceres e Declaragfes / Declaracdo dos Diretores sobre as Demonstracdes
Financeiras

Declaragéo dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras
Em observancia as disposi¢cdes constantes no artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, a
Instrugdo da Comissédo de Valores Mobiliarios n°® 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a

Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com as informages financeiras
(Controladora e Consolidado) relativas ao periodo findo em 31 de marco de 2017.

Belo Horizonte, 4 de maio de 2017.
Diretor Presidente T Roberto Santoro Meirelles

Diretor Executivo Administrativo e Financeiro e Diretor de Relagfes com Investidores i Camilo de Lelis
Maciel Silva



Pareceres e Declara¢fes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos
Auditores Independentes

Declaracéo dos Diretores sobre o Parecer dos Aditores Independentes

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrucao da
Comisséo de Valores Mobiliarios n® 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou,
discutiu e concordou com a opinido expressa no parecer dos Auditores Independentes, datado end de
maio de 2017, relativo as informacdes financeiras (Controladora e Consolidado) referente ao periodo
findo em 31de marco de 2017

Belo Horizonte, 4 de maio de 2017.
Diretor Presidente T Roberto Santoro Meirelles

Diretor Executivo Administrativo e Financeiro e Diretor de Relagbes com Investidores i Camilo de Lelis
Maciel Silva
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